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Ein 1,9-Billionen-Dollar-Konjunkturpaket

Vor kurzem haben wir an dieser Stelle die potenziellen Auswirkungen eines neuen reflationaren Umfelds auf die Bewertungen von Risikoassets erortert und raten kurzfristig weiterhin
zur Vorsicht. Trotz der jlingsten, durch den Zinsanstieg ausgeldsten Turbulenzen an den Aktienmérkten rechnen wir fir 2021 aber mit weiter steigenden Indizes. Grund daflr ist das
Gewinnwachstum der Unternehmen, das deutlich starker ausgefallen ist als erwartet. Angesichts der fir 2021 nach oben korrigierten Gewinnprognosen (um 5% auf 32%) haben wir
unsere Renditeziele fur die globalen Aktienmarkte entsprechend angehoben. Unser Optimismus erklart sich durch den Umfang von Bidens Konjunkturpaket, das vom
Reprasentantenhaus und vom Senat bereits gebilligt wurde. Wir hatten bestenfalls 1,4 Billionen Dollar erwartet, nun ist das endgiltige Paket 500 Milliarden Dollar grof3er ausgefallen.
Addiert man das Volumen samtlicher Konjunkturpakete, belauft sich der Gesamtwert mittlerweile auf fast 25% des amerikanischen Bruttoinlandsprodukts. Was das neue
Konjunkturpaket so auBergewohnlich macht, ist nicht nur seine schiere GréRRe, sondern auch, dass es sich dabei groRtenteils um direkte Zahlungen an die privaten Haushalte sowie
um von der Fed ,garantierte Kredite an kleine und mittlere Unternehmen handelt. Wir diirften daher einen in seinem Ausmafd noch nie dagewesenen Anstieg der Konsumausgaben
erleben, sofern sich parallel zu diesen MalBnahmen — befligelt durch das Covid-19-Impfprogramm — auch das Verbrauchervertrauen erholt. Abgesehen von der stimulierenden
Wirkung von Bidens Konjunkturpaket durften auch die hohen ,Zwangsersparnisse” der privaten Haushalte (die sich auf etwa 10% des Bruttoinlandsprodukts belaufen) im Jahr 2021
ebenfalls zu einem starken Anstieg des Wachstums iber Potenzial beitragen.

Aufwartsrevision des Gewinnwachstums

Die Betrage, um die es geht, sind gigantisch und rechtfertigen die Revision der Gewinne je Aktie; insbesondere im vierten Quartal dirften diese noch besser ausgefallen sein als
erwartet. Gleichwohl entsprechen die Gewinnsteigerungen einer jahrlichen Wachstumsrate von lediglich 10% von 2019 bis 2022e. Trotz der Covid-19-Pandemie, die in diesen
Zeitraum fiel, haben sich die Unternehmen insgesamt als bemerkenswert anpassungs- und widerstandsféhig erwiesen. So ist bei den im MSCI World vertretenen Unternehmen zwar
die durchschnittliche EBITDA-Marge gegentiber dem Durchschnitt der vergangenen fiinf Jahre gesunken (von 17,5% auf 15,7%) , durfte aber im Jahr 2021 wieder steigen.

Weiterhin angemessene Aktienbewertungen

Das KGV des S&P 500 belief sich im Dezember 2019 auf 18,5, wahrend die zehnjahrigen Renditen nominal bei etwa 2% und real bei 1,5% lagen. Wir rechnen damit, dass sich die
Rendite zehnjahriger US-Treasuries im Jahr 2022 bei etwa 1,80% einpendeln wird und erinnern daran, dass die Realrendite zehnjahriger US-Anleihen immer noch klar im negativen
Bereich liegt — auch wenn sie zuletzt von -1,10% auf -0,70% gestiegen ist. Beriicksichtigt man diesen Anstieg der Gewinne je Aktie in den kiinftigen Bewertungen, bedeutet dies einen
Ruckgang des KGV von 22 auf 19,5, was angesichts der Tatsache, dass die Notenbanken die Zinssatze kinstlich niedrig halten, immer noch angemessen ist. Wie bereits an anderer
Stelle mehrfach erwéhnt, sollten Anleger auf die starken Performance-Unterschiede zwischen verschiedenen Sektoren, Anlagestilen und geografischen Regionen achten. Alles in
allem sind wir jedenfalls in Bezug auf das Gesamtjahr ausgesprochen optimistisch. Damit es zu einer Trendumkehr kommt, bedarf es eines sehr viel starkeren Anstiegs der Zinsséatze
oder einer Fehlkommunikation seitens der US-Notenbank, was wir fir unwahrscheinlich halten.

In Bezug auf Risikoassets bleiben wir zunéchst vorsichtig

Unsere Strategie besteht darin, kurzfristig angesichts der aktuellen Niveaus vorerst auf einen Ausbau unserer Positionen zu verzichten. Vielmehr wollen wir erst eine wahrscheinliche
Konsolidierung abwarten, um dann unser Engagement an den globalen Aktienmarkten zu erhéhen. Die USA haben mit ihrer Reaktions- und Anpassungsfahigkeit erneut positiv
Uberrascht, wéhrend die Eurozone bei der Impfstoffbeschaffung und -verteilung in logistischen Problemen festgefahren ist, die die Konjunkturerholung bremsen kénnen. Das
Wachstumsgefalle zwischen beiden Regionen ist ein neuer Faktor, den es zu bertcksichtigen gilt. Sollte sich dieses in den kommenden Monaten deutlich ausweiten, werden wir die
Gewichtung von US-Aktien erh6hen und die von européischen Titeln reduzieren. Dabei werden wir jedoch jenseits des Atlantiks weniger stark auf zyklische Titel setzen als in unseren

europaischen Portfolios. /

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 11.03.2021 am.oddo-bhf.com
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Szenarien "\‘

Unsere Einschatzung auf Sicht der nachsten 6 Monate

Basisszenario: Starke monetare und finanzpolitische Unterstiitzung sorgt nach aufRerordentlich scharfer Rezession flir erneutes globales
Wachstum

Europa & USA 65%
® AuBerst starke Rezession durch COVID-19-Pandemie. In Q2 allimé&hlich Erholung, Wachstum 2020 unter Umsténden besser als erwartet. [ ]

Zuversicht der Verbraucher steigt voraussichtlich nach positiven Nachrichten zum COVID -19-Impfstoff. -
® Interventionen der Geld- und Fiskalpolitik von bisher unerreichter Tragweite werden den Coronaschock ebenfalls abfedern [

Ubergewichtung in {0 Untergewichtung in 0

® Aktien (Fokus auf hochqualitative Zykliker) ® Staatsanleihen ®  Flexibilitat
® Unternehmensanleihen ® Absicherung (Optionen, Gold usw.)

Y

Alternativszenario: Zinsrisiken durch Gberraschend Alternativszenario: Verstarkter Protektionismus durch
anziehende Inflation in den USA und das wachsende geopolitische Entwicklungen und langere Pandemie
US-Haushaltsdefizit
e Anziehendes Lohnwachstum 20% * Globale Rezession und Risiko fiir das finanzielle 15%
* Steigende Olpreise durch Eskalation der politischen — Gleichgewicht _ _ I
Spannungen im Nahen Osten I ® Geopolitische Risiken verfestigen sich I

*  Schwindendes Wachstumspotenzial ® China: Risiko einer wirtschaftlichen Neuordnung

Ubergewichtung in 0 Untergewichtung in o Ubergewichtung in 0 Untergewichtung in 0

* inflationsgesicherten Anleihen ~ ®  Aktien * Geldmarkt: CHF & JPY ® Akten

® alternativen Strategien ® Staatsanl. aus Kernlandern * Volatilitat ® hochverzinslichen

®*  Geldmarktinstrumenten ®* hochverzinslichen Unter- ® Staatsanleihen aus Kernlandern Unternehmensanleihen

nehmensanleihen

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 03.03.2021
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Unsere Einschatzung der Anlageklassen w
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Unsere Einschatzung der Anlageklassen

w

Europa, Kernlander 9

Staatsanleihen Europa, Peripherie 0
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Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 03.03.2021
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Wertentwicklung verschiedener Anlageklassen im laufenden Jahr ""
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator flr kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg und BoA ML zum 28.02.2021; Wertentwicklung jeweils in lokaler Wahrung
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Wertentwicklung der Anlageklassen in historischer Sicht

| 2008

Ol — WTI-Kassakurs -53,5%

Schwellenmarktaktien

Aktien Eurozone

| 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

77,9% 15,1% 8,2%

19,3%

15,3%

78,5% 18,9%

27,3% 23,4%

1,4% 31,8%

27,2%

74,9% 14,3%

11,2%

0,4% 0,9%

US-Aktien -37,6%
Europaische

. . -34,2%
Hochzinsanleihen °
1-Monats-Euro-Libor 4,0%
Schwellenlander 12.4%

Unternehmensanleihen
Deutsche
Staatsanleihen
Staatsanleihen
Eurozone

12,2%

9,1%

13,2% -1,3%

3,9% -1,0% 5,5%

4,5% -2,3%

4,4% 3,3% 11,2% 2,3%

US-Staatsanleihen 14,0% -3,7% 9,8%

Schwellenlander- 10,9% | 282% | 12,0% 185% -6,6%
Staatsanleihen

Gold 24,4% 10,1% -28,3%
Differenz beste/

schwéchst 67,5% 82,2% 29,1% 28,5% 34,3% 60,1%
Performance

10,4%

13,2%

5,5% 1,2%

59,0% 40,3% 45,4%

38,7%

-7,1% -45,9% -30,5% 45,0% 12,5% -24,8%

37,3%

21,2% -5,0%

-0,4%

7,3% -1,4%

-1,4% 2,4%

-4,6%

D)

2020 2021 YTD

34,5%

18,4%

25,5%

-20,5% 26,8%

18,3% 3,9%

2,2%

30,9%

11,3%

-0,4%

11,6%

20,7% 1,6%

-0,1%

3,0% -2,4%

4,9% -2,5%

7,0% 8,2%

14,4%

-1,6%

18,3%

27,3%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Farbskala

Beste Performance

1

10

Quelle: Bloomberg und BoA ML, Stand: 26.02.2021; Wertentwicklung jeweils in lokaler Wahrung
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BIP*-Wachstumsprognose weltweit w

Konsensprognosen in USA angehoben, in der Eurozone gesenkt
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*BIP: Bruttoinlandsprodukt | Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg Economist Consensus Prognose | Daten mit Stand vom 26.02.2021
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Geldpolitik & Inflationserwartungen

Fed Funds Target Rate, 3-Monats-USD-LIBOR &

3-Monats-USD-LIBOR- Terminzinsvereinbarungen
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EZB-Hauptrefinanzierungssatz, 3-Monats-EURIBOR &
3-Monats-EURIBOR-Terminzinsvereinbarungen
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USA: Marktimplizierte Inflationserwartungen (5 Jahre/5 Jahre) und VPI
(% ggu. Vorjahr)

——— US-Inflationswap 5y5y ———US CPI (% yoy)
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Eurozone: Marktimplizierte Inflationserwartungen (5 Jahre/5 Jahre) und VPI
(% ggu. Vorjahr)

Eurozone Inflationswap 5y5y Eurozone CPI (% yoy)

-1
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* Die Fed scheint hoheren Renditen gelassen gegentiberzustehen und sagte, noch sei man weit entfernt von den Beschéftigungs- und Inflationszielen

® Operation Twist kdnnte ein geeignetes Instrument sein, um den Zinsdruck abzupuffern
®* Die EZB tut sich schwer, Worten Taten folgen zu lassen. Noch haben sich die verbalen Interventionen bislang nicht in entsprechenden PEPP-Kaufen

niedergeschlagen
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM GmbH, Daten mit Stand vom 26.02.2021
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USA w

Erholungsbewegung noch am Anfang

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaftsklimaumfrage**

30 65 o
QoQ, sa, % ann.
60,8***
20 60 60
20Q2 20Q3 20Q4 Avr. 10-15 58,7
10 55 -
N - m T = T 50 50
0 45 45
20 40 40
-30 35 -
. Bruttoan- 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
™ Priv. Verbrauch W Staatsausgaben lageinv. S Blefioexpons == |SM Manufacturing —— ISM Services (rechts)

® Die jungsten Konjunkturpakete und eine Lockerung der Beschrankungen geben der Wirtschaft Schub
® Nach neuester GDPNow-Schéatzung der Atlanta Fed ist fur das BIP im 1. Quartal ein sattes Wachstum von 8,4% (annualisiert) zu erwarten

® Sogar am Beschaftigungsmarkt zeichnet sich eine Verbesserung ab: So ist die Beschaftigtenzahl (ochne Agrarsektor) im Februar um 379.000 gestiegen, und
die Arbeitslosenquote ging auf 6,2% zurlick

® Mit dem nachsten, kurz vor der Verabschiedung stehenden Konjunkturpaket und enormen Fortschritten bei der Impfung durfte die Produktionsliicke sehr
bald geschlossen sein

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten mit Stand vom 28.02.2021 | **Daten mit Stand vom 15.01.2021 **Daten mit Stand vom 15.02.2021
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Japan

Big in Japan? Nicht wirklich

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaftsklimaumfrage**

QoQ, sa, % ann.
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® Der Ausnahmezustand im Raum Tokio ist um weitere zwei Wochen verlangert worden
® Das BIP fur das 4. Quartal ist dank Investitionsausgaben leicht nach oben korrigiert worden
® Der Konsumindex der japanischen Notenbank ist im Januar deutlich abgesackt. Der Dienstleistungssektor brach deutlich ein

® Die Konjunktur dirfte sich aber mit der wachsenden Zuversicht der Verbraucher weiter erholen

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten mit Stand vom 28.02.2021 | **Daten mit Stand vom 15.02.2021
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China \'\‘
Erste Schleifspuren

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaftsklimaumfrage**
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® Nach zuvor starker Entwicklung lasst die Konjunkturdynamik leicht nach
® Die Einkaufsmanagerindizes fiir Februar waren in fast allen Teilkomponenten riicklaufig: Der Caixin PMI sank von 52,2 auf 51,7, wobei beide Sektoren an
Schwung verloren
® Die Abschwachung fallt starker aus als saisonal ublich. Dieser Trend sollte sich aber durch den boomenden Handel wieder umkehren
® Eine Wachstumsrate von 9% oder mehr im Jahr 2021 ist immer noch méglich

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten zum 28.02.2021 | **Daten zum 15.02.2021
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Eurozone

Wie langsam kann man impfen?

2020 BIP-Wachstum in % (Feb. 2021)
BIP-Wachstum 2021 in % (Schéatzung aus Feb. 2021)

2021 2022 (X.X) BIP-Wachstum 2021 in % (Schatzung aus Jan 2021)
I B/P-Wachstum 2022 in % (Schéatzung aus Feb. 2021)
-7.0
oo g S Ceuscnang [
(5.8)
5.8 (3.5)
4.0
-8.3 3.4 S
2020 2020 - .
2021 2022 2021 2022
-4.9
| Spanien g |
(5.9) = (5.1) I I
5.9
o0 4.0
-11.0
2020 2020
2021 2022 g 2022
-8.9

Quelle: ODDO BHF AM SAS; Bloomberg Economist Forecast. Daten mit Stand 02/2021
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BIP-Anteil (% des BIP der gesamten Eurozone)

22%

Frankreich

P

29%
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—
i 10%
Sonstige 0
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Angesichts der nur schleppenden Impffortschritte und der
Reisebeschrankungen ist mit einer léangeren Phase der

Underperformance zu rechnen

Ein positives Signal ist die robuste Entwicklung der verarbeitenden
Sektoren
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Eurozone "T

Geschaftsklimaumfrage**

Wachstumsgefalle zu USA und Asien erneut gewachsen

Beitrag zum BIP (ggu guartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)*
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® Der Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe stieg im Februar um 3 Punkte auf 57,9

® Mit 60,7 schnitt Deutschland am besten ab. Allerdings ist Vorsicht geboten, da die Zahlen durch Lieferunterbrechungen positiv verzerrt sind

® Sogar der Dienstleistungssektor zeigte eine leichte Verbesserung

® Im Februar I6sten sich gewisse Inflationsverzerrungen allmahlich wieder auf. In den kommenden Monaten dirfte die Teuerungsrate aber stark ansteigen

* Die EZB steht unter Druck, beherzter zu agieren, da die jiungsten AuRerungen an der Realitit vorbeigingen

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten mit Stand vom 28.02.2021 | **Daten mit Stand vom 15.02.2021
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GroRbritannien "\‘

Vom Nachzugler zum Klassenbesten in Europa

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaéftsklimaumfrage**
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® Kraftige Konjunkturimpulse in diesem Jahr
® Steuererhéhungen auf 2023 vertagt

® Auflangere Sicht keine Anderung des geldpolitischen Kurses der Bank of England

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten zum 28.02.2021 | **Daten zum 15.02.2021 | ***Daten zum 15.01.2021
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Aktien — in globaler Sicht w

Aktienmarktentwicklung tUber 5 Jahre Kurs-Gewinn-Verhaltnis Uber 5 Jahre
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80 . - .
02.2016 02.2017 02.2018 02.2019 02.2020 02.2021 = USA (S&P 500 in USD) Eurqpa (Euro Stoxx — Japan (Nikkei 225 in
600 in EUR) JPY)
Japan Eurozone us ——- USA Europa Japan
@ 5 Jahre (17,8) @ 5 Jahre (14,9) e &5 Jahre (16.7)

®* Nachdem Ende Januar voriibergehend Nervositat um sich griff, erholten sich die globalen Aktienméarkte im Februar deutlich und erklommen neue Hoéchststande

® Der EuroStoxx legte 3,6% zu, angefuhrt vom Bankensektor (+19%). Topix (+3,0%) und S&P500 (2,8%) folgten dicht dahinter. Die Schwellenlanderméarkte fielen leicht ab
(+0,7% in USD)

* Der Nasdaq tendierte seitwérts. Der MSCI China wiederum verlor 1%. Grund waren fortgesetzte Gewinnmitnahmen bei den Themen, die 2020 am besten liefen

®* Wabhrend die fir 2020 veroffentlichten Gewinnzahlen fir das 4. Quartal deutlich Uber den Erwartungen lagen, hielten sich die fur 2021 erwarteten Gewinne im Monatsverlauf auf
stabilem Niveau

® Trotz der auf Gesamtjahressicht ins Positive drehenden Aktienméarkte liegen die impliziten Volatilitaéten immer noch deutlich tber den Niveaus zu Jahresbeginn — ein Spiegelbild
der Unsicherheit unter den Anleger dartiber, wohin die geldpolitische Reise mittelfristig geht

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten zum 26.02.2021
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Globale Aktien — Gewinndynamik

w

EPS growth estimates*
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® Wie die fur das 4. Quartal 2020 vorgelegten Zahlen zeigen, haben sich die Margen der Unternehmen als auf3ert widerstandsfahig erwiesen. So hat das

herausfordernde makrodkonomische Umfeld zwar den Umsatz, aber nicht so sehr die Gewinne gedriickt

® Insgesamt sind die Ergebniserwartungen fir das Geschéftsjahr 2021 unverandert. Auf Sektorebene wurden die Gewinne im Auto- Banken- und
Grundstoffsektor deutlich nach oben korrigiert.

*Ausschlielich positive Gewinne

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Deutsche Bank AG/London, Thomson Reuters. Daten mit Stand vom 01.03.2021

Marktanalyse
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Européaische Aktien \'\‘

Rotation und Reflation: Zunachst profitieren die Aktien mit der besten Gewinnwachstumsdynamik

KGV

. Gewinn- [ Gewinn- | Gewinn- |, . | Wertent- ® Zyklische Titel entwickeln sich weiter Uberdurchschnittlich.
MEBEE 2 wachstum | wachstum | wachstum BOACEELER wicklun ; ; ;
Monate ols o0 ol rendite Ifd Jah? Dahinter ~ steht  insbesondere  eine hervorragende
Mrz 2021 : Gewinndynamik im Energie-, Auto- und Bankensektor
STOXX Europe 600 16,9 x 3% -28% 33% 3,1% 1,5% Der Ansti der Zi st ) e Well
er Anstieg der Zinsen loste eine zweite Welle von
Rohstoffe . . . .
Umschichtungen in mit Abschlag gehandelte Aktien aus.
- 0, 0, 0, 0, 0, . . . . .
Grundstoffe 11,0x 25% 15% 60% 4,9% 14,4% Damit einher ging eine Streuung zwischen den Sektoren,
Ol & Gas 15,8 x -16% N/S 36% 4,3% 6,7% insbesondere zulasten von Long-Duration-Aktien, bei denen
Zyklische Sektoren die erwarteten Gewinne haufig erst in weiter Zukunft liegen
Automobil & Zubehor 8,9 x -17% T7% 465% 3,4% 5,7% * Die Themen ,Reflation“ und ,back to work* durften angesichts
Chemie 21,4 x -13% -19% 38% 2,5% -1,5% der Impffortschritte und Konjunkturprogramme weltweit
Baugewerbe & Baustoffe 17,9 x 17% -21% 24% 2,8% 2,3% weiterhin hoch in der Anlegergunst stehen
Industriegiiter & -dienstl. 22,6 X 6% -30% 35% 2,0% 3,4% ®* Mit einer sich verbessernden Gewinndynamik und der fir
, 2021/2022 erwarteten Konjunkturerholung ist daher mit einer
Medien 18,0 x 0% -29% 20% 2,7% 3,8% . . ) ;
Technolodi 201 o 200 179 Lo £ 89, fortgesetzten Rotation hin zu Aktien mit angemessenen
echnologie - X 0 "3 0 070 70 Bewertungskennzahlen und zyklischen Qualitatswerten zu
Tourismus & Freizeit -60,2 x -5% -350% 87% 0,8% 12,5% rechnen
Finanzsektor . . .
Bank 111 oo oo o 4 6% 12.1% ® Vor diesem Hintergrund bleibt der Bankensektor aus
anien X ° 2% 50% % - taktischer Sicht ein gutes Investment, insbesondere mit Blick
Versicherungen 10,4 x 7% -22% 31% 5,3% 3,7% auf die sehr gute Gewinndynamik
Finanzdienstleistungen 14,7 x 141% -9% -12% 2,8% 4,8% N . . .

- ® Zwar konnte der Zinsanstieg dem Technologiesektor
Immobilien 18,1 x 0% -5% 7% 3,3% -4,1% . . . . .

: kurzfristig zusetzen. Seine zyklischen Teilsektoren (Halbleiter,
DEETEITE S EE Software, IT-Dienstleistungen) prasentieren sich aber
Lebensmittel & Getrénke 17,8 x 7% 7% 10% 3,2% -5,6% angesichts der unverandert robusten
Gesundheit 18.0 x 6% 0% 5% 2.7% 2.5% Gewinnwachstumsaussichten weiterhin attraktiv
Personl. & Haushaltsgiter 18,5 x 204 1% 10% 3.1% -3,4% ®* Nach einer zuletzt schwachen Entwicklung aufgrund von

Umschichtungen und auch der US-Wahlen Uberzeugt der

1 0, - 0, 0, 0, 0, . . . . e . .
E'”Zema”de'. _ 23,6 0% 49% 8% 2,3% 0.2% Gesundheitssektor nun fir die zweite Jahreshélfte wieder mit
Telekommunikation 14,2 x 5% 12% 1% 4,5% 1,0% einem Uberaus attraktiven Risiko-Rendite-Profil
Versorgung 15,4 x 24% -7% 13% 4,5% -6,8%

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Factset. Daten zum 01.03.2021
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Renten — Zinsen "\‘

Vom Langeweiler zur treibenden Kraft

Renditen 10-jahriger deutscher & US-Anleihen (lUber 5 Jahre) Renditekurve 2/10 Jahre Laufzeit Deutschland & USA (Uber 2 Jahre)
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--- 10-j. US-Staatsanleihen (@ 5 Jahre) --- 10-j. deutsche Staatsanleihen (@ 5 Jahre) Spread US 10Y - 2V yields — — = Spread US 10Y - 2Y yields
¢ Konsensprognose 2021 - USA ° Konsensprognose 2021 - Deutschland (5y average)

® 10-jahrige US-Staatsanleihen haben seit ihrem Tief im August rund 110 Basispunkte zugelegt

* Da die Break-Even-Satze bei rund 2,2% stagnieren, mussten die Realrenditen den jlingsten Zinsanstieg abfedern und stiegen innerhalb von 4 Wochen um
35 Basispunkte

* Zwar mogen eine kurzfristige Uberverkauft-Situation und die Notenbankunterstiitzung signalisieren, dass die aktuelle Aufwartsbewegung bei den Renditen
ausgereizt ist. Durch Inflationsdruck und die sich erholende Wirtschaft dirfte der Druck auf die Renditen jedoch wieder steigen

® Die EZB wird ihre Anleihekaufe deutlich ausweiten miissen, um den Anstieg der US-Renditen aufzuhalten

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen
(1) Bloomberg Economic Forecast | Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Linke Seite: Stand vom 28.02.2021; Rechte Seite: Stand vom 26.02.2021

Aktuelle Uberzeugungen Konjunkturanalyse Marktanalyse

Losungen 21




Renten — Kreditspreads w

Unternehmensanleihen behaupten sich gut

Kreditaufschlage IG & HY (Uber 2 Jahre) Spreads Staatsanleihen Eurozone (liber 2 Jahre)
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- - - Europe Investment Grade (rechts) — @ 5 Jahre - - - Euro High Yield (links) —
. 25 Jahre 10Y yield Italy vs. Germany ——10Y yield Spain vs. Germany
(1) BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (EROO) ) )
(2) BofA Merrill Lynch Euro High Yield Non-Fin. Constr. (HEOOQ) — 10Y yield France vs. Germany 10Y yield Portugal vs. Germany

® Die erhohte Zinsvolatilitat wirkt sich leicht negativ auf die Kreditspreads aus

®* Da die Nachfrage/Angebotsdynamik bei Investment-Grade-Anleihen sehr positiv ist und Hochzinsanleihen von der wirtschaftlichen Erholung profitieren,
fielen die Spread-Bewegungen jedoch sehr moderat aus

® Titelspezifische Risiken werden tendenziell eine zunehmende Rolle spielen

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Daten mit Stand vom 26.02.2021
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Kreditvergabekonditionen Gewerbe- & Industriekredite

N
D)
Notenbanken sind sehr darauf bedacht, einer Verscharfung der Finanzierungsbedingungen entgegenzuwirken

Kreditvergabekonditionen und Ausfallrate Kreditvergabekonditionen und Spreads
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Moody'‘s Prognose globale Ausfallraten (rechte Skala) = \/eranderung Kreditvergabestandards (US-Notenbank, links)
mmmm \Veranderung Kreditvergabestandards (US-Notenbank, links) mmm Veranderung Kreditvergabestandards (EZB, links)
== \/erdnderung Kreditvergabestandards (EZB, links) ——US HY Spreads (rechts)
Globale Ausfallraten laut Moody’s ——Euro HY Spreads (rechts)
Quelle: Moody’s per 08.02.2021, Fed, EZB, Bloomberg| Daten mit Stand vom 26.02.2021
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Schwellenlander "\‘

Aus Angst vor einem Taper Tantrum 2.0 verabschieden sich Anleger aus dem Markt

Aktienmarktentwicklung maRgeblicher Schwellenlander Spread-Vergleich: Staatsanleihen aus Schwellenlandern
& Euro-Industrieobligationen mit BB-Rating
15 800 300
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. \If\(/)ekgmztamﬁlﬂg;fd Jahr (in '\If\é?(gmtfivﬁirﬁlﬂg)ng im Berichtsmonat (in — Spreads Staatsanleihen aus Schwellen- — Spreads Euro-Industrieobligationen mit BB-
landern EMBIG (links) Rating (rechts)

® Schwellenlanderanleihen sind aufgrund steigender US-Renditen und eines wieder erstarkten US-Dollars im Jahresverlauf um fast 7% eingebrochen

® Auch Aktien stehen seit Mitte Februar massiv unter Druck

® Zwar besteht das Risiko eines weiteren Taper Tantrum. Es ist aber wenig wahrscheinlich, da die US-Notenbank nun einer Strategie mit
flexiblem durchschnittlichen Inflationsziel (kurz FAIT) folgt und darauf bedacht sein wird, den Fehler von 2013 nicht zu wiederholen

® Kurzfristig sehen wir zwar Wertpotenzial an den (berverkauften Schwellenlandermarkten, erwarten aber eine Underperformance gegentber den
Industrielandern, solange die Reflationsstory intakt ist

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 01.03.2021
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Wahrungen und Rohstoffe w

Gold — nicht mehr ganz so glanzend

Rohstoffe — Entwicklung tUber 5 Jahre Wahrungen — Entwicklung tber 5 Jahre
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@ 5 Jahre (136,4) @ 5 Jahre (101,2) @ 5 Jahre (95,7) @ 5 Jahre (95,2) @ 5 Jahre (106,4)

® Zuletzt war bei den boomenden Rohstoffen eine Konsolidierung zu beobachten, und Gold génnte sich eine Atempause
® Dies durfte sich wahrscheinlich umkehren, wenn die Volkswirtschaften wieder 6ffnen und zu einer starken Erholung ansetzen

® Angesichts des Mixes aus steigenden Realrenditen, der nur langsamen Erholung des USD und weiterhin ausgereizten Positionen (,crowded trades®) konnte
Gold nachgeben und die Tiefststdnde von 2020 testen

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 26.02.2021
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Publikationen rund um das Thema nachhaltiges Investieren

¥) 9bDO BHF

ASSET MANAGEMENT \‘

DER OKOLOGISCHE WANDEL,
EINE NACHHALTIGE ANLAGECHANCE

NOVEMBER 2020

Angesichts der Dringlichkeit dieser Situation hat das Bewusstsein deutlich
zugenommen, dass wir einen globalen 6kologischen Wandel bendétigen,
um zu einem Modell der nachhaltigen Entwicklung Gberzugehen und die
Art, wie wir produzieren, konsumieren und uns fortbewegen, von Grund
auf andern.

Angesichts dieser Herausforderung muss die Mobilisierung staatlicher
und privater Akteure dazu beitragen, dass die bestehende Licke bei den
Investitionszielen, die sich bis zum Jahr 2030 auf 1,5 bis 2 Mrd. USD
belauft, gefullt wird. Wir bei ODDO BHF Asset Management mochten an
diesen Bemuhungen teilhaben, indem wir dazu beitragen, die
Finanzstrome so umzulenken, dass sie den 0&kologischen Wandel
unterstitzen. In diesem Zusammenhang haben wir vier Bereiche
identifiziert, die im Zentrum dieser Transformation stehen und die ein
hohes Wachstums- und Wertschopfungspotenzial aufweisen: saubere
Energien, Energieeffizienz, nachhaltige Mobilitdt sowie der Erhalt der
natirlichen Ressourcen.

Entdecken Sie unser neues Whitepaper: ,Der 6kologische Wandel, eine
nachhaltige Anlagechance* d

Webseite aufrufen
R :coocitc auruten |

\
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https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=a955d6ab-ac59-45b3-a652-c4c124a7e43d
https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=a955d6ab-ac59-45b3-a652-c4c124a7e43d
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ContentDetails/Green_Planet_Whitepaper/24786

IM FOKUS “
N %

ODDO BHF Green Planet /Nsio%
Aktiv werden im 0kologischen Wandel

"\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Der Okologische Wandel:
Eine nachhaltige Anlagechance

Webseite aufrufen A ‘I’ )
Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts.
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https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/funddata/lu2189930105
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/funddata/lu2189930105
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_green_planet__devenir_acteur_de_la_transition_ecologique/24904
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_green_planet__devenir_acteur_de_la_transition_ecologique/24904
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_green_planet__devenir_acteur_de_la_transition_ecologique/24904

Unsere Fondsauswahl \

Wertentwicklung i
i WertentW|cqung nach Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)* Volatilitat
seit Auflegung Kalenderjahr

AKTIEN - THEMATISCH - GLOBAL

ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR  LU1919842267 7.0% 14012019 22,0% 12.4% - ; 29,5% 6,6% 10,5% ; - - 25,8%
ODDO BHF Millennials CR-EUR LU1833931469 6.2% 04112019 9.0% 09% - ; 20,6% 1% : ; : : 28,8%
ODDO BHF Green Planet CR-USD (%) & LU2189930014 12%  26/10/2020 - - - - - - : - - . -
ALL CAPS

ODDO BHF Génération CR-EUR @) (N FRO0I05T4434  xxk  15%  17/06/1996* 7.4% 08% 210% -202%  127% A43%  -10,6% 9,8% 18,6% 16,2% 33,0%
MID CAP

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR /@) (g FRO000074149 A &%  19%  25(05/1099 9,3% 69% 296% -136%  166% 8,3% -2,6% 14,6% 15,9% 13,7% 31,0%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR FRO000990095 % % %%  2.9%  30/12/1998 10,5% 4,5% 30,9% -18.4%  150% 7.2% 7.3% 18,4% 17,0% 14,7% 30,4%
ODDO BHF Avenir CR-EUR @ N FROD0OBES0 Ak Akx 0% 14001992 124% 40% 319% -2L1%  103% 8,2% -8,6% 14,9% 21,4% 19,2% 31,5%
SMALL CAP N2

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR FROO11606268 A %%  45%  26/11/2013 134% 23,9% 36,5% -27,9%  39,0% 141%  -21.0%  18,8% 20,2% 17,8% 27,8%
ODDO BHF Active Micro Cap CR-EUR FRO013266244 %k **  4.0%  07/08/2017 104% 27.0% 34,5% -23.7%  40,0% 13.8%  -17.1% 7.6% - ; 27,4%
THEMATISCH

ODDO BHF Immobilier CR-EUR FRO000989915 % % %%  -44%  14/09/1989 82% -9.0% 230% -80%  -100%  10,3% 43% 11,1% 6,9% 5,0% 32,6%
MOMENTUM

ODDO BHF Algo Trend Eurozone CR-EUR LU1361561100 0,7%  01/03/2016 4,6% -16% 263% -93%  80% 5,2% 1,1% 5,1% 3.8% 2.4% 31,5%
ggva-oESsF Algo Sustainable Leaders m\‘ DE007045437 % * k%%  -0.8%  27/08/2002 52% 1.6% 29.9% -8.8%  58% 12,8% 1,3% 41% 6,8% 53% 27,6%
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR ~ DE0008478058 % % 11% 2700511974 7.9% -18% 17.4% -22,8%  10,5% 41%  -12,6% 9,0% 24,5% 22,3% 33,8%
MINIMUM VARIANZ

ODDO BHF Algo Min Var CR-EUR FROO11570613 % %%  -2,8%  04/10/2013 57% -43% 215% -80%  -0,7% 3,4% 3,5% 4,4% 7.8% 6.2% 24,6%
MULTI FACTOR

ODDO BHF Algo Global CRW-EUR DEO009772988 %k  2:8%  30/09/2005 57%  2,9% 27,9% -9,6%  153% 4.0% 3,.9% 4.9% 24.,6% 22,8% 26,5%
ODDO BHF Algo Emerging Markets CR-EUR  FR0007475843 35% 21/01/2019* 193% 46% 13.8% -128%  16,1% -0.3% 3,1% ; : ; 22,7%

1 Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefuihrt.

2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fir einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Héhe des im Appendix aufgefihrten maximalen Ausgabeaufschlages bertcksichtigt.
Kosten fir die Verwahrung von Fondsanteilen in Ihrem Depot konnen die Wertentwicklung zuséatzlich mindern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen insbesondere dem Risiko eines Kapitalverlusts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 26.02.2021 Die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen. *Datum der Auflegung der Strategie
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Unsere Fondsauswabhl \'\‘

Wertentwicklung

Wertentwicklung nach

ap . . 1
Kalenderjahr Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)

seit Auflegung

RENTEN

EURO CREDIT
ODDO BHF Euro Short Term Bond CR-EUR FROD07067673 * %k %  -0,2% 25/02/2002 24% 08% 20% -17%  0,7% 1,1% -0,9% 0,2% 1,5% 11% 2,6%
gBRDO BHF Sustainable Buro Corporate B°’&Ci‘ LU0145975222 % * % -1,0% 19/03/2002 34% 22% 6,0% -26%  0,6% 4,9% -0,5% 1,2% 3,8% 2,9% 7,0%

p  ODDO BHF Euro Credit Short Duration DR-EUR LUG28638974 % 0,3% 24/08/2011 15% -07% 19% -22%  0,8% -0,6% -0,7% 0,0% 3,1% 2,2% 7,9%
GLOBAL CREDIT

> SBF'?O BHF Global Credit Short Duration CR- | | 335930495 0,1% 07/11/2018  0,7% -0,2% 3,0% - 0,6% 0,6% 0,4% . - - 7.9%
HIGH YIELD
ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR FRO0013173416 0,6% 09/12/2016 10% -12% 6,6% -7,4%  22% 0,0% -2,9% 2,9% 2,3% 1,0% 14,5%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR FRO0013300688 0,8% 12/01/2018 02% -31% 93% - 1,2% 1,0% -1,0% -0,4% - - 19,2%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR LU0115290974 0,3% 14/08/2000 52% 2,4% 7,4% -3,6%  45% 2,4% 0,0% 2,4% 10,7% 9,1% 14,2%
ODDO BHF Global Target 2026 CR-EUR FR0013426657 0,8% 09/09/2019 15% 00% - : 4,0% -1,8% - - : : 16,7%
GREEN BOND
ODDO BHF Green Bond CR-EUR DE0008478082 -2,5% 30/07/1984 58% 4,8% 95% 1,2%  -0,8% 11,7% 4,2% -7,8% 0,8% 0,0% 5,4%
TOTAL RETURN

> 83-?5%2HF Sustainable Credit Oppo”””i‘i;s LU1752460292 &k k%  -0,5% 13/12/2013 25% 51% 6,9% -4,9%  4,8% 47% -3,1% 3,2% 5,2% 4,1% 6,8%

sl

1Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefiihrt.

2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fir einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefihrten maximalen Ausgabeaufschlages bertcksichtigt.
Kosten fir die Verwahrung von Fondsanteilen in Ihrem Depot konnen die Wertentwicklung zusétzlich mindern.

*Beginn der Performanceberechnung 07.11.2018 ** Am 30.12.2016 erfolgte eine Strategiednderung

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen inshesondere

dem Risiko eines Kapitalverlusts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 26.02.2021, die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen
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Unsere Fondsauswahl

Wertentwicklung .
Wertentwicklung nach

Kalenderjahr

Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)* Volatilitat

seit Auflegung

WANDELANLEIHEN

(EDBSO BHF Buropean Convertibles CR- 0510597564 * 22%  12/04/2006 12%  3,5%  6,8% -7,5%  1,5% 3,7% -4,3% -1,9% 2,9% 1,4% 10,8%

ODDO BHF European Convertibles
Moderate CR-EUR @

MULTI-ASSET '

FR0000980989 * Kk k -1,5%  14/09/2000 2,5% 4,2% 6,3% -6,4% 2,4% 4,0% -3,6% -1,8% 2,5% 1,5% 8,5%

MODERAT

ODDO BHF Polaris Moderate ay & pEoo0a0DISQ0 %k & 05%  15/07/2005 31% 35% 86% -23%  50% 3,5% 0,8% 1,0% 3,7% 2,4% 9,1%

DRw-EUR
AUSGEWOGEN

ODDO BHF Exklusiv: Polaris
Balanced (DRW-EUR)

ODDO BHF Patrimoine CR-EUR FR0000992042 * * 1,9% 05/01/2009  3,7% 6,9% 11,3% -12,4% 12,0% 2,6% -7,0% 1,2% 7,6% 6,0% 13,9%

@\1 LU0319574272 * %k ok k 0,4% 24/10/2007  4,4% 0,5% 17,8%  -5,9% 4,7% 57% 2,3% 2,6% 10,1% 8,6% 16,3%

FLEXIBEL
ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR FR0010109165 * ok k -0,7%  10/09/2004  4,2% 0,5% 5,2% -7,7% 1,1% 0,2% -3,2% 1,3% 4,2% 2,6% 12,5%

DYNAMISCH

ODDO BHF Exklusiv: Polaris

Dynamic (DRW-EUR) @\1 LU0319577374 * k% Kk 2,0% 22/10/2007 5,6%  13,7% 25,0% -11,7% 20,3% 9,7% -1,1% 3,8% 9,0% 7,3% 22,9%

Nachhaltigkeitsansatz

\‘ Unsere Fonds mit

1Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefiihrt.
2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fur einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefihrten maximalen Ausgabeaufschlages
beriicksichtigt. Kosten fur die Verwahrung von Fondsanteilen in lhrem Depot kénnen die Wertentwicklung zusatzlich mindern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen

insbesondere dem Risiko eines Kapitalverlusts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 26.02.2021, die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen
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Landerzulassungen der Fonds und MorningstarTM Kategorie

Fonds

Morningstar Kategorie

D)

= =] + ol —

ODDO BHF Génération
ODDO BHF Avenir Europe

ODDO BHF Avenir Euro
ODDO BHF Avenir

ODDO BHF Active Micro Cap
ODDO BHF Active Small Cap
ODDO BHF ProActif Europe
ODDO BHF Immobilier
ODDO BHF Algo Min Var

ODDO BHF Algo Trend Eurozone

ODDO BHF Algo Emerging
Markets

ODDO BHF Algo Sustainable
Leaders

ODDO BHF ODDO BHF
Frankfurt-Effekten-Fonds

ODDO BHF Artificial Intelligence

ODDO BHF Millennials

ODDO BHF Green Planet

ODDO BHF Patrimoine

Eurozone Flex-Cap Equity
Europe Flex-Cap Equity
Eurozone Mid-Cap Equity
France Small/Mid-Cap Equity
Europe Small-Cap Equity
Europe Small-Cap Equity

EUR Flexible Allocation
Immobilier - Indirect Zone Euro
Europe Large-Cap Blend Equity

Eurozone Equity blend

Global Emerging Markets Equity

Europe Large-Cap Blend Equity

German equity — large cap

Sector Equity Technology

Global Large-Cap Blend Equity

Sector Equity Ecology

EUR Moderate Allocation

X X X X

> X X X X X

< X X X

X X X

X X X
X

X

X

X X

X X

X

X

X

X

X X

X

X X

X

X

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Daten mit Stand vom 28/02/2021

32



Landerzulassungen der Fonds und MorningstarTM Kategorie

Fonds

Morningstar Kategorie

Ll |} |

v
Sl | + ook

ODDO BHF Jour

ODDO BHF European
Convertibles

ODDO BHF European
Convertibles Moderate

ODDO BHF Convertible Global

ODDO BHF Polaris Moderate

ODDO BHF Exklusiv: Polaris
Balanced

ODDO BHF Exklusiv: Polaris
Dynamic

ODDO BHF Green Bond
ODDO BHF Euro Short Term Bond

ODDO BHF Sustainable Euro
Corporate Bond

ODDO BHF Euro Credit Short
Duration

ODDO BHF Global Credit Short
Duration

ODDO BHF Haut Rendement 2023

ODDO BHF Haut Rendement 2025
ODDO BHF Global Target 2026
ODDO BHF Euro High Yield Bond

ODDO BHF Sustainable Credit
Opportunities

Money market

Convertible Bond - Europe

Convertible Bond - Europe

Convertible Bond - Global

EUR Cautious Allocation

EUR Moderate Allocation - Global

EUR Aggressive Allocation

EUR Diversified Bond

EUR Ultra Short-Term Bond

EUR Corporate Bond

EUR Corporate Bond Short Duration

EUR Corporate Bond Short Duration

Fixed Term Bond

Fixed Term Bond
Fixed Term Bond

EUR High Yield Bond

#N/A

] B

X

X

X

X

X

X

X

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Daten mit Stand vom 28/02/2021
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APPENDIX
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Maximaler Ausgabeaufschlag

THEMATISCH

ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR 5,00% 1,70%
LARGE CAPS

ODDO BHF Génération CR-EUR 4,00% 2,5%
MID CAP

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR 4,00% 2,23%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR 4,00% 2,31%
ODDO BHF Avenir CR-EUR 4,00% 1,92%
SMALL CAP

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR 4,00% 2,31%
ODDO BHF Active Micro Cap CR-EUR 4,00% 2,55%
THEMATISCH

ODDO BHF Immobilier CR-EUR 4,00% 2,17%
MOMENTUM

ODDO BHF Algo Trend Eurozone CR-EUR 5,00% 1,52%
ODDO BHF Algo Trend US CR-EUR 5,00% 1,31%
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR 5,00% 1,75%
MULTI-FAKTOR

ODDO BHF Algo Europe CRW-EUR 5,00% 1,59%
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR 5,00% 1,61%

Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum Februar 2021



Maximaler Ausgabeaufschlag

RENTEN

EURO CREDIT

ODDO BHF Euro Short Term Bond CR-EUR 4,00% 0,39%
ODDO BHF Euro Corporate Bond CR-EUR 5,00% 1.13%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CR-EUR 5,00% 0,91%
HIGH YIELD

ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR 4,00% 1,20%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR 4,00% 1,25%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR 5,00% 1,51%

TOTAL RETURN

ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities CR-

0 9
EUR 5,00% 1,11%

WANDELANLEIHEN

ODDO BHF European Convertibles CR-EUR 4,00% 1,50%
(EDBRDO BHF European Convertibles Moderate CR- 4,00% 1,00%
MODERAT

ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR 5,00%, zzt. 3% 1,37%
AUSGEWOGEN

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced* DRW-EUR 3,00% 1,57%
ODDO BHF Patrimoine CR-EUR 4,00% 1,94%
FLEXIBEL

ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR 4,00% 1,94%
DYNAMISCH

ODDO BHF Polaris Dynamic* DRW-EUR 3,00% 1,78%

*Teilfonds des ODDO BHF Exklusiv
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum Februar 2021



Glossar

Berechnung der Performance

Volatilitat

Kreditspread

Investment grade

High yield

KGV (Kurs-Gewinn-Verhaltnis)

D)

Die kumulierte Performance der Fonds wird auf Basis wiederangelegter Dividenden berechnet. Die
Berechnung der annualisierten Performance erfolgt basierend auf der finanzmathematischen Methode
auf Jahresbasis (365 Tage). Die relative Performance eines Fonds im Vergleich zum Referenzindex
wird als arithmetische Differenz angegeben. Statische Indikatoren werden in der Regel wochentlich
berechnet und am Freitag oder gegebenenfalls am Tag vor der Bewertung festgestellt.

Die Volatilitat ist ein Risikoindikator, der die Hohe der beobachteten Schwankungen eines Portfolios
(oder eines Index) in einem bestimmten Zeitraum misst. Sie wird als annualisierte
Standardabweichung der absoluten Performance innerhalb eines festgelegten Zeitraums berechnet.

Der Kreditspread ist eine Risikopramie bzw. die Differenz zwischen der Rendite von
Unternehmensanleihen und der von Staatsanleihen mit vergleichbarem Profil.

Bei ,Investment-Grade“-Anleihen handelt es sich um Schuldtitel von Emittenten, deren Bonitét von der
Ratingagentur Standard & Poor's zwischen AAA und BBB eingestuft worden ist.

,High-Yield“- oder hochverzinsliche Anleihen sind spekulative Anleihetitel mit einer Bonitatsnote, die
unterhalb von BBB- (Standard & Poor's) oder einem vergleichbaren Rating liegt.

Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis einer Aktie entspricht dem Verhaltnis des Aktienkurses zum Gewinn je
Aktie. Man spricht auch vom Gewinnmultiplikator. Maf3geblich fir diese Kennzahl sind im
Wesentlichen drei Faktoren: das prognostizierte Gewinnwachstum des entsprechenden
Unternehmens, das mit dieser Prognose verbundene Risiko und das Zinsniveau.
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D)
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ODDO BHF Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von vier eigenstandigen
juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland) und
ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses Dokuments liegt in der ausschlie3lichen
Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in
Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den
Fonds ist der Anleger verpflichtet, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zurate zu ziehen, um sich ausfuhrlich Gber die
Risiken der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist méglich, dass der
investierte Betrag nicht vollstéandig zuriickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die
Investition Ubereinstimmen. ODDO BHF Asset Management SAS Ubernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten
Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung und kénnen sich
jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen die nen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die
Einschatzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine Haftung
hierfur wird nicht ibernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den Ausfuhrungsanzeigen und den Depotausziigen
angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Ricknahme unbekannten NIW.

Die wesentlichen Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management SAS, unter am.oddo-bhf.com oder bei
authorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management SAS oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich)
Von der franzosischen Bérsenaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 99011 zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft.
Vereinfachte Aktiengesellschaft franzésischen Rechts (société par actions simplifiée) mit einem Kapital von 9.500.000 €.

Eingetragen ins Pariser Handelsregister unter der Nummer 340 902 857.
12 boulevard de la Madeleine — 75440 Paris Cedex 09 Frankreich — Telefon: 33 1 44 51 85 00

am.oddo-bhf.com
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