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Die Nachricht von Pfizer / BioNTech und dann Moderna beziglich der Effektivitéat ihrer Impfstoffe von 95% hat die Perspektive der Investoren klar verandert, da ein Ende
der Pandemie oder zumindest ihrer Konsequenzen in Sicht scheint. Die Nachricht von Oxford / AstraZeneca ist ebenfalls Grund fir Optimismus, auch wenn die klinischen
Ergebnisse weniger eindeutig sind. Zusatzlich befinden sich andere Impfstoffe in der letzten Testphase. Letztendlich kdnnten innerhalb der nachsten 6 Monate weltweil
ca. 1,5 Mrd Menschen geimpft werden. Ohne die vielen Probleme bei Transport und Lagerung des Impfstoffs, der 6ffentlichen Akzeptanz von mRNA-Technoogie,
Massenproduktion und Distribution zu verharmlosen, gibt es Licht am Ende des Tunnels.

Wir gehen grundsétzlich davon aus, dass die Impfstoffe eine allmahliche Offnung der aktuell eingefrorenen Wirtschaftssektoren erméglichen werden. Dies wird zu
Verbesserungen auf dem Arbeitsmarkt fihren, zu erneuter Zuversicht bei Verbrauchern und Unternehmen, und zu einer beschleunigten akkumulierten Nachfrage, die
sich aus Ausgaben von unfreiwilligen Ersparnissen speist. Mit geringerer Angst vor Ansteckung werden Verbraucher erneut Geschafte, Restaurants, Hotels etc.
aufsuchen und mehr Geld ausgeben kénnen. Dieser Nachholeffekt durfte positive Wirkungen auf das Gewinnwachstum haben. Dies fuihrt zu steigenden Aktienkursen, vor
allem durch ein Aufholen bei zyklischen und diskontierten Aktien, sowie zu héheren Renditen und Rohstoffpreisen.

Doch wie immer steckt der Teufel im Detail. So bleiben selbst bei rascher Durchimpfung kurzfristige Gefahren fir die Wirtschaft erhalten. Die Erkenntnis, dass die
Pandemie bald endet, kann voriibergehend auch zur Folge haben, dass Haushalte vorsichtig bleiben und sehr konservativ agieren. Nur wenige Verbraucher werden sich
kurz vor der Verfugbarkeit eines Impfstoffs noch der Ansteckungsgefahr aussetzen wollen. Ebenso mildert die Aussicht auf ein Ende der Einschréankungen die
Dringlichkeit, mit der Steuerbehérden sonst die Bevolkerung und kleine Unternehmen zusétzlich entlasten mussten. Diese Dynamik konnte im ersten Quartal 2021 zu
heftigen Einschnitten bei den Ausgaben fihren, was den Aktienmarkten schaden wirde.

Was also tun?

Erneut werden Zentralbanken und die expansive Fiskalpolitik die Méarkte retten. Wir zweifeln nicht an der Unterstitzung durch die Zentralbanken, vor allem in den USA,
auch wenn die Fed sich gegeniiber der neuen Regierung noch abwartend verhalt. Auf der anderen Seite wird jede weitere Verzogerung bei der Ratifizierung der
Hilfsprogramme auf beiden Seiten des Atlantiks das Wachstum schmélern und Erwartungen an steigende Gewinne der Unternehmen dampfen. Hoffen wir, dass unsere
Regierungen diese Pléne wichtiger den je nehmen, da das Ausklingen z.B. des Cares Act in den USA seit Ende Juli rund 1,5 Punkte des BIP gekostet hat. Insgesamt
bleiben wir also optimistisch fur Risikoassets tUber die ndchsten sechs Monate. Aufholeffekte und Flows beginnen gerade erst.

Anfang Januar mdchten wir unsere neue Investmentstrategie vorstellen, deren zentrales Thema den Blick bereits etwas weiter richtet, auf das Ende der Krise und den
Umgang mit der exorbitanten Verschuldung. Die Konsolidierung der Staatsfinanzen kann tber Steuererhéhungen und/oder schnelleres Wachstum des nominalen BIP
erreicht werden. Steuererhéhungen sind nicht nur unbeliebt, sondern wirken in diesem Umfeld auch deflationédr. und kdnnten durch einen Anstieg realer Zinsen die
Situation verschlechtern. Das Potential flur fallende Nominalzinsen ist auch sehr begrenzt, da die Zentralbanken alles tun werden, um wieder ein Inflationsniveau zu
erreichen, das die Schuldenlast senken kann. Leider erreicht das Wachstum nicht das volle Potential, und die Arbeitslosigkeit kann nur schwer gesenkt werden.
Bestenfalls ist von einer nachhaltigen wirtschaftlichen Erholung (im wahrsten Sinne) auszugehen.

Frohes Fest und bleiben Sie gesund.

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 08.12.2020 am.oddo-bhf.com
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Szenarien

Unsere Einschatzung auf Sicht der nachsten 6 Monate

D)

Europa & USA

Ubergewichtung in (0

® Aktien (Fokus auf hochqualitative Zykliker) °
® Unternehmensanleihen

Staatsanleihen

AuRerst starke Rezession durch COVID-19-Pandemie. In Q2 allmé&hlich Erholung, Wachstum 2020 unter Umsténden besser als erwartet.
Zuversicht der Verbraucher steigt voraussichtlich nach positiven Nachrichten zum COVID-19-Impfstoff.
Interventionen der Geld- und Fiskalpolitik von bisher unerreichter Tragweite werden den Coronaschock ebenfalls abfedern

Untergewichtung in 0

Basisszenario: Starke monetare und finanzpolitische Unterstiitzung sorgt nach scharfer Rezession fiir erneutes globales Wachstum

o)
<
>

®  Flexibilitat
® Absicherung (Optionen, Gold usw.)

Alternativszenario: Zinsrisiken durch Uberraschend
anziehende Inflation in den USA und das wachsende
US-Haushaltsdefizit

®* Anziehendes Lohnwachstum 15%
* Steigende Olpreise durch Eskalation der politischen
Spannungen im Nahen Osten =

¢ Schwindendes Wachstumspotenzial

Ubergewichtung in 0 Untergewichtung in 9

Aktien

Staatsanl. aus Kernlandern
hochverzinslichen Unter-
nehmensanleihen

* inflationsgesicherten Anleihen °
® alternativen Strategien °
® Geldmarktinstrumenten °

Alternativszenario: Verstarkter Protektionismus durch
geopolitische Entwicklungen und langere Pandemie

® Globale Rezession und Risiko flir das finanzielle 20%
Gleichgewicht I
® Geopolitische Risiken verfestigen sich =

® China: Risiko einer wirtschaftlichen Neuordnung
® Brexit: Risiko eines Scheiterns der Verhandlungen

Ubergewichtung in 0 Untergewichtung in 0

®* Geldmarkt: CHF & JPY * Aktien

Volatilitat ® hochverzinslichen
® Staatsanleihen aus Kernlandern Unternehmensanleihen

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 02.12.2020
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Unsere Einschatzung der Anlageklassen w

Large Cap Eurozone

Mid Cap Eurozone

Small Cap Eurozone

4

Aktien

USA

Schwellenlander

Japan

Europa
Wandelanleihen

USA
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Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 02.12.2020
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Unsere Einschatzung der Anlageklassen

Staatsanleihen

Unternehmens-
anleihen

Geldmarkt

Alternative
Investments

Europa, Kernlander

Europa, Peripherie

C
w
>

Investment Grade Europa
Credit Short Duration
High Yield Europa

High Yield USA

Schwellenlander

Industrielander

Private Equity
Private Debt
Immobilier

Hedgefonds

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 02.12.2020
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Wertentwicklung verschiedener Anlageklassen im laufenden Jahr w
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator flr kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg und BoA ML zum 30.11.2020; Wertentwicklung jeweils in lokaler Wahrung
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Wertentwicklung der Anlageklassen in historischer Sicht

2009 | 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Schwellenlander
Unternehmensanleihen

-12,4% 9,2% 13,2% -1,3% 3,9% -1,0% 5,5% 7,3% -1,4%

Staatsanleihen Eurozone 9,1% 4,4% 3,3% 11,2% 2,3% 13,2% 1,6%

9,7% 4,5% -2,3% 10,4% 0,3% 4,1% 2,4%

27,2% 5,5%

Schwellenlander-

- 0,
Staatsanleihen A

28,2% 12,0%

Deutsche Staatsanleihen 12,2% 6,2%

Européische
Hochzinsanleihen

-34,2% 74,9% 14,3%

27,3% 19,3% 23,4% 4,3% 9,8% 4,4%
Ol — WTI-Kassakurs -53,5% 77,9% 15,2% -7,1% -45,9% -30,5% 45,0%

Differenz beste/ 67,5% 82,2% 28,9% 28,5% 34,3% 38,4% 59,0% 40,3% 45,4% 38,7%
schwachste Performance

0,8% 9,1% 6,7% -3,6%

1-Monats-Euro-Libor 4,0% 0,1% 0,1%

Aktien Eurozone

12,5%

Gold 25,5% 29,4% 10,1% 28,1%

US-Aktien 26,3% - 31,8% 12,7% 10,9% 21,2%
Schwellenmarktaktien 78,5% 18,9% -18,4% - 11,2% 37,3%
US-Staatsanleihen 14,0% -3,7% 5,9% 9,8%

D)

2019 2020 YTD

30,9% 16,0%

18,4% 10,2%

7,0% 8,5%

-24,8%

27,2%

11,6% 6,4%

4,8%
14,4% 4,0%
3,0%
11,3% 1,9%

25,5%

34,5% -25,7%

34,9% 42,8%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Farbskala
Beste Performance

1 2 3 5 6 7 8 9 10

Quelle: Bloomberg und BoA ML, Stand: 30.11.2020; Wertentwicklung jeweils in lokaler Wahrung

Schwachste Performance
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BIP*-Wachstumsprognose weltweit w

China macht den Unterschied

= GroRbritannien aln

adln™

54
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5.2 - 3.8
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-6.8

8.1
2.8 43 6.1 25
: 1.2 _
2020
2.1
2020 2019 2021 (2.0)
2019 l 2021
4.9

(-7.0) (5.0) 5.3

S

11 .3.5 BIP-Wachstum 2019 in % (November 2020)
: 2020 BIP-Wachstum 2020 in % (Schatzungen aus November 2020)
2019 2021 (X.X)  BIP-Wachstum 2020 in % (Schatzungen aus Oktober 2020)
BIP-Wachstum 2021 in % (Schatzungen aus November 2020)

-4.8
(-5.2)
*BIP: Bruttoinlandsprodukt | Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg Economist Consensus Prognose | Daten mit Stand vom 30.11.2020
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Geldpolitik & Inflationserwartungen

Fed Funds Target Rate, 3-Monats-USD-LIBOR &

3-Monats-USD-LIBOR- Terminzinsvereinbarungen

3.0  e====Fed Funds Target Rate
25 (upper band)
' e 3M USD LIBOR

® 3MUSD LIBOR

15 Forward rates
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D)

EZB-Hauptrefinanzierungssatz, 3-Monats-EURIBOR &
3-Monats-EURIBOR-Terminzinsvereinbarungen

e FCB Main Refinanancing Rate
=== 3M EURIBOR
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USA: Marktimplizierte Inflationserwartungen (5 Jahre/5 Jahre) und VPI
(% ggu. Vorjahr)

e US-Inflationswap 5y5y === US CPI (% yoy)
3
2
1
0
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Eurozone: Marktimplizierte Inflationserwartungen (5 Jahre/5 Jahre) und VPI
(% ggu. Vorjahr)

Eurozone Inflationswap 5y5y Eurozone CPI (% yoy)

-1
10/15

08/16 06/17 04/18 02/19 12/19 10/20

® Die Ausweitung des PEPP durch die EZB steht zwar fest, doch kdnnte die starke Euro Aufwertung weiteres Handeln nétig machen

® FED konnte positiv Uberraschen um den Mangel an finanziellem Stimulus und die Beendigung von Notprogrammen (13(3)) zum Jahresende auszugleichen

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM GmbH, Daten mit Stand vom 30.11.2020

Konjunkturanalyse >

Aktuelle Uberzeugungen

Marktanalyse Lésungen 11



USA w

Geschaéftsklimaumfrage**

Risiken fur Q1 2021

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)*

30 - .
QoQ, sa, % ann.
20 60 60 57.5
Avr. 10-15 56.6%*
10 20Q1 20Q2 20Q3 vr - N
N N B - m T 50 50
0 45 45
0 40 40
-30 35 35
. Bruttoan- 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
W Priv. Verbrauch M Staatsausgaben lageinv. S NetoeApalls = |SM Manufacturing = |ISM Services (rechts)

® Q4 BIP hisher sehr robust — Atlanta Fed Modell prognostiziert gar ein BIP von 11% qoq annualisiert
* Das erste Quartal durfte schwieriger ausfallen, da steigende Infektionsraten “lockdown” MaRnahmen in vielen Bundesstaaten erfordern
® Immobilienmarkt boomt weiter dank der niedrigen Zinsen

® Allerdings zeichnet sich beim Beschaftigungsaufbau ein deutliches Abflachen ab. Hier regsitrierten die USA im November nur noch 245.000 Zuwachs und
ein Abbau in den nachsten Monaten ist nicht unwahrscheinlich

® Eine sehr hohe Sparquote und ein sogar gestiegenes verfligbares Einkommen durften diesen negativen EinfluB vom Arbeitsmarkt jedoch noch
kompensieren

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten mit Stand vom 30.11.2020 | **Daten mit Stand vom 15.11.2020 **Daten mit Stand vom 15.10.2020

Aktuelle Uberzeugungen Konjunkturanalyse > Marktanalyse Losungen 12
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Japan w

Dritte Covid-Welle zeigt erste Auswirkungen

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaftsklimaumfrage**

15 60 45
QoQ, sa, % ann.
10 40 30
5 20 15
0
0 [ - — L _—— — 0 -9
15 4
-5 -20
-30
-10 20Q1 20Q2 20Q3 Avr. 10-15 -40 e
-15 -60 60
-20 -80 -75
) Brutto- 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
(@) mPriv. Verbrauch m Staatsausgaben anlageinv. ™ Nettoexporte Verarb. Gew. 3-Mon-Prognose (links) Dienstl. 3-Mon-Prognose (rechts)

® Umsatz im Einzelhandel robust bis in den November
® Dritte Covid-Welle liefert jedoch schlechte Prognose fiir den Konsum im Dezember
®* Mobilitatsindikatoren haben sich zuletzt schwacher entwickelt

® Industrieaktivitat befindet sich noch in der Erholungsphase

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten mit Stand vom 30.11.2020 | **Daten mit Stand vom 15.11.2020
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China \'\‘
Schwung nimmt weiter zu

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaftsklimaumfrage**

70 QoQ, sa, % ann. 65 65
60
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40 56.4
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® Starker November-PMI zeugt von lebhafter Erholung
®* NBS Industrie-PMI Ubersteigt die Erwartungen, Anstieg von 0,7 Pkt. auf 52,1 (Hochstwert seit Oktober 2017)
® Caixin Industrie-PMI Ubertrifft erneut im November die Erwartungen, Anstieg um 1,3 Pkt. auf 54,9 Pkt. den Hochstwert seit Dezember 2010

® Der Beschéaftigungsanstieg deutet darauf hin, dass die Erholung endlich den Arbeitsmarkt erreicht hat

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten zum 30.11.2020 | **Daten zum 15.11.2020
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Eurozone

Q4 BIP mit Abwartsrisiko

1.5
(-10.0)
-9.4

2019 2021

2019 2021

2020

2020
Quelle: ODDO BHF AM SAS; Bloomberg Economist Forecast. Daten mit Stand 11/2020
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2019 BIP-Wachstum in % (Nov. 2020)

BIP-Wachstum 2020 in % (Schéatzung aus Nov. 2020)
BIP-Wachstum 2020 in % (Schéatzung aus Okt 2020)
BIP-Wachstum 2021 in % (Schatzung aus Nov. 2020)

D)

BIP-Anteil (% des BIP der gesamten Eurozone)

22%

Frankreich

P

29%
Deutschland

RN

16%

Italien
—
23%
Sonstige 10%
7 . Spanien

Durch die von den meisten Regierungen verhangten Lockdowns und
Einschrénkungen ist im Q4 ein deutliche Kontraktion von 3-3,5% zu
erwarten. Dies ist im Vergleich zu Q2 (-11,8% gegeniiber dem
Vergleichsquartal) jedoch noch sehr moderat.

Deutschland scheint hinterherzuhinken, da der Lockdown erst spat
erfolgte und im Vergleich zu anderen européischen Landern geringe
Einschnitte brachte

Da vor allem in Deutschland die Einschrankungen langer andauern
konnten, besteht ein erhdhtes Risiko, dass die wirtschaftliche
Schwéche sich im Q1 2021 fortsetzt

Marktanalyse Lésungen 15
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Eurozone "T

Noch keine Entspannung in Sicht

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)*

Geschaftsklimaumfrage**

10 2 J 20
19Q4 20Q1 20Q2 Avr. 10-15 12,5
S 1
5
o = [ ] - ) -25 -0.63
5 -10 137
-10 -1 -17,5
-25
-15 -
2 -32,5
-20 B
3 40
25 -47,5
QoQ, sa, % ann. -4 -55
-30 T 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
@ m priv. Verbrauch = Staatsausgaben = gnjageiny. ® Nettoexporte Verarb. Sektor (links) Dienstleistungssektor (rechts)

® Im November bricht der Composite PMI um beinahe 5 Punkte auf 45,3 ein
® Der grof3e Unterschied zwischen robusten Indikatoren im Verarbeitungssektor und anféalligen Dienstleistungsaktivitaten bleibt bestehen

® Ebenso bleibt die durch unterschiedliche Handhabung der Lockdowns entstandene regionale Differenzierung zwischen Deutschland auf der einen, und
Frankreich, Spanien und Italien auf der anderen Seite deutlich sichtbar

® Die Oktoberdaten in Deutschland waren recht stark, 2,6% gegenlber dem Vergleichsmonat bei den Einzelhandelsumsatzen und 3,2% in der industriellen
Fertigung.

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten mit Stand vom 30.11.2020 | **Daten mit Stand vom 15.11.2020
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GroRbritannien "\‘

Die Hoffnung auf einen rudimentaren Brexit-Deal bleibt

Beitrag zum BIP (ggu. Vorquartal, saisonal bereinigt, % annualisiert)* Geschaéftsklimaumfrage**
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(1) m priv. Verbrauch ® Staatsausgaben anlageinv. m Nettoexporte = Erwartete Produktion (links) — Auftragseingénge Mittelstand (rechts)

® Aktuelle Daten Giberraschend positiv
® PMI in der Industrie erholt sich auf 55,6 Punkte
® Dienstleistungs-PMI mit 47,6 beinahe zwei Punkte tber den Erwartungen

® Brexit-Deal ausschlaggebend fur den Fortbestand des Aufschwungs

Quelle: Bloomberg, Thomson Reuters, Datastream, ODDO BHF AM SAS. *Daten zum 31.10.2020 | **Daten zum 15.11.2020 | ***Daten zum 15.10.2020
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Aktien — in globaler Sicht w

Aktienmarktentwicklung tUber 5 Jahre Kurs-Gewinn-Verhaltnis* tber 5 Jahre
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Nach dem Einbruch der Aktienmarkte in den letzten Oktoberwochen, bedingt durch die US-Wahlen und den erneut bevorstehenden Lockdown in Europa, gab es im November
eine unmittelbare Erholung, in der die Weltmarkte auf ein neues Hoch kletterten.

Nach kurzer angespannter Unsicherheit waren Aktieninvestoren mit dem Ergebnis der US-Wabhlen, einer voraussichtlich republikanischen Mehrheit im Senat in Opposition zu
J.Biden, sehr zufrieden. Es wird erwartet, dass die Konfrontation im Handel abnimmt und die von Demokraten geplanten Steuererh6hungen mehrheitlich ausbleiben.

Anstieg von MSCI World (in lokalen Wéahrungen) um 12%, von EuroStoxx50 um 18%, und starke Outperformance von US Small-Caps (+18% im Vergleich zu +11% fir
S&P500).

Die Haupttreiber waren “Value”-Sektoren oder geographische Regionen, wéahrend Sektoren mit hohem PE wegen steigender US Zinsen relativ zurtickblieben

Markte in Schwellenldndern, die im vorherigen Abschwung einen defensive Charakter hatten, nahmen global nur um 9% zu, auch mit einer Rotation in “Value” Titel (MSCI
Brazil 24%, Russia 21%,, Thailand 21% Mexico 19%...)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

*Siehe Glossar auf Seite 37. Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten zum 30.11.2020
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Globale Aktien — Gewinndynamik* w

*Revision der Gewinnschatzungen und Veranderung der Gewinnerwartungen

MSCI USA MSCI UK

10% ) L 5.7% »
10,9% Aktuelle Wachstumserwartung : +22% -5% 0% Aktuelle Wachstumserwartung : +45% ’
0% -15% -10% -15%
-20% -25%
-10% 250
-30% -35%
-20% B,
’ 3% -40% -45%
-30% -45% 50% - 55%
11/19 01/20 03/20 05/20 07/20 08/20 10/20 11/19 01/20 03/20 05/20 07/20 08/20 10/20
mmmm expected 2021 growth e=2020e (left axis) 2021e (right axis) mmmm cxpected 2021 growth === 2020e (left axis) 2021e (right axis)
5% 87% [ Aktuelle Wachstumserwartung : +47% 0% 0% 9,2% Aktuelle Wachstumserwartung : +50% -5
0% 0
-50% -10% 0% -15%
-10% )
-15% ~20% 20% -25%
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mmmm cxpected 2021 growth e==2020¢ (left axis) 2021e (right axis) mmmm cxpected 2021 growth === 2020e (left axis) 2021e (right axis)

® Erwartungen fir 2020 und 2021 seit Ende August relativ stabil, aul3er in den USA, wo sich die Erwartungen erholen (Uberwiegend Ergebnisse aus Q3).

® Die Erholung in den USA reicht nicht weit ins Jahr 2021 hinein, da Unternehmen zukinftig Gegenwind und ein Ende der V-férmigen Erholungskurve
erwarten, wenn sich die Dritte Covid-19-Welle in Nordamerika auswirkt

® Der kirzliche Wertzuwachs des JPY und des EUR gegeniiber dem USD erklart zum Teil den weniger dynamischen EPS-Trend in Japan und der Eurozone.
Quelle: ODDO BHF AM SAS, Deutsche Bank AG/London, Thomson Reuters. Daten mit Stand vom 30.11.2020
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Europaische Aktien

D)

Normalisierung von Risikopramien nach Impfstoffankiindigung. Fokus auf Bewegung innerhalb der Sektoren

.. N Gewinn-
néchste 12 wachstum

Monate 2018

Okt 2020
STOXX Europe 600 17,7 x 5% 3%
Rohstoffe
Grundstoffe 13,4 x -2% -24%
Ol & Gas 17,4x 40% -16%
Zyklische Sektoren
Automobil & Zubehor 13,9 x -10% -17%
Chemie 23,3 x 4% -13%
Baugewerbe & Baustoffe 18,2 x 7% 17%
Industrieglter & -dienstl. 23,0 x 5% 6%
Medien 18,3 x 10% 0%
Technologie 28,0 x 8% 7%
Tourismus & Freizeit -660,5 x -4% -5%
Finanzsektor
Banken 12,0 x 13% 2%
Versicherungen 10,3 x 9% 7%
Finanzdienstleistungen 14,2 x -42% 140%
Immobilien 17,9 x 19% 0%
Defensive Sektoren
Lebensmittel & Getranke 21,7x 4% 7%
Gesundheit 17,9 x 4% 6%
ﬁzzss()hnaliitEQUter 18,4x % 2%
Einzelhandel 25,9 x 6% 0%
Telekommunikation 14,8 x -9% -5%
Versorgung 16,8 x -12% 24%

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Factset. Daten zum 04.12.2020

Aktuelle Uberzeugungen
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-23%
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-30%
-33%
-6%
-347%

-51%

-22%

-17%
-6%

-13%
0%
+2%
-45%
-4%
-9%

32%

33%
315%

654%
37%
33%
32%
29%
19%
99%

36%
34%
-9%
12%

+11%
11%
+1%

66%
9%
13%

Konjunkturanalyse

Dividenden
-rendite

3,0%

4,3%
4,4%

2,9%
2,5%
2,8%
2,1%
2,8%
1,0%
0,7%

4,2%
5,4%
2,9%
3,6%

3,2%
2,6%
3,1%

2,1%
4,6%
4,3%

Marktanalyse

Ifd. Jahr

-5,2%

7,4%
-22,2%

0,9%

3,8%
-1,9%

1,4%
-10,7%
15,3%
-16,1%

-19,2%
-14,6%
1,0%
-14,7%

-8,2%
-3,5%
-0,8%

8,2%
-12,7%
4,1%

1 Monat

8,5%

22,9%
29,3%

17,5%
3,8%
8,4%
8,3%
9,3%

10,2%

23,0%

29,9%
17,6%
9,2%
8,3%

+5,7%
-2,5%
-3,8%

10,0%
9,5%
3,9%

Der November war ein Rekordmonat sowohl bei
der absoluten Performance der Indexe als auch
bei der Heftigkeit des Wechsels von wachstums-
/wertorientiertem Anlagestil und
defensiven/zyklischen Themen.

Mit der Ankindigung eines effektiven Impfstoffs
entsteht die Vorstellung einer Ruckkehr zur
Normalitéat in bestimmten Wirtschaftssektoren, und
so eine signifikante Anpassung von Risikoprémien
in den von der Pandemie am starksten betroffenen
Sektoren.

Wahrend der Umschwung zu Tiefpunkten bei den
»,multiples® in dieser GréRenordnung historisch
war, zeigte sich in den letzten Wochen ein sehr
positives Gewinnwachstum bei Banken-, sowie im
Automobil-, und Konsumsektor.

Der Umschwung zu ,Value® setzt sich
moglicherweise mit verbesserten Gewinnen und
der 2021 erwarteten Erholung der Wirtschaft fort

Dennoch fehlt der strukturelle Motor fir steigende

Zinsen. In diesem Kontext sind hochwertige
wachstumsorientierte  zyklische Anlagen von
Vorteil

Trotz einer beeindruckenden Performance sollte
der Technologiesektor weiter gut laufen, v.a. durch
zyklische Komponenten (Software- und IT-

Investitionen).
Nach langer Underperformance zeigt der
Gesundheitssektor aufgrund von Umsatz und den
US-Wahlen erneut ein sehr  attraktives
Risiko/Ertrags-Profil
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Renten — Zinsen "\‘

Deutsche Anleihen unbeeinflusst von hoheren US-Renditen

Renditen 10-jahriger deutscher & US-Anleihen (lUber 5 Jahre) Renditekurve 2/10 Jahre Laufzeit Deutschland & USA (Uber 2 Jahre)
% bps
3,5 P
100
3,0
2,5 80
2,0 e " T !
15 60 ———-AAr-——-—————————AJ- =l ==& -
1,0
® 0.85% 40
0,5
0,0 20 *
-0,5 @® -0.53%
-1,0 0
-1,5
11/18 05/19 11/19 05/20 11/20 -20
11/18 05/19 11/19 05/20 11/20
— 10-j. US-Staatsanleihen 10-j. deutsche Staatsanleihen Spread Germany 10Y - 2Y yields - = (Ssglrg?/‘irggg)na”y 10Y - 2Y yields
--.- 10-j. US-Staatsanleihen (& 5 Jahre). 10-j. deutsche Staatsanleihen (@ 5 Jahre) Spread US 10Y - 2V yields — — = Spread US 10Y - 2Y yields
Konsensprognose 2020 - USA Konsensprognose 2020 - Deutschland (5y average)

® US-Zinsen befinden sich durch Erwartungen steigender fiskalischer Belastungen wieder unter Aufwartsdruck

® Dies fuhrt auch zu einer steileren Kurve der US-Anleihen

® In der Zwischenzeit werden Bundesanleihen weiterhin in einer sehr engen Bandbreite gehandelt, wodurch der Spread zwischen Deutschen und US-Anleihen
auf das hochste Niveau seit Marz geklettert ist

® Wir erwarten zunéachst ein Fortdauern der Seitwartsbewegung, es sei denn die EZB er6ffnet Raum fir weiter sinkende langfristige Zinsen durch eine
Senkung des Einlagensatzes

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen
(1) Bloomberg Economic Forecast | Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Linke Seite: Stand vom 30.11.2020; Rechte Seite: Stand vom 30.11.2020
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Renten — Kreditspreads w

Starke Spread-Rally durch Impfstoffe und Biden-Sieg

Kreditaufschlage IG & HY (Uber 2 Jahre) Spreads Staatsanleihen Eurozone (liber 2 Jahre)

bps bps bps
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700 300 -
5
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2
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S N QRPN QY 0
—— Europe Investment Grade (rechte Skala)®  —— Euro High Yield (linke Skala) @ o Q &) & &) &) & &) N N N N N N
urope Inv ( ) uro High Yield (linke Skala) SR RSN A SR R R R R SR
. . . Q N Q \) Q Q Q N Q \) Q Q Q N
- - - Europe Investment Grade (rechts) — @ 5 Jahre - - - Euro High Yield (links) —
@5 Jahre 10Y vyield Italy vs. Germany — 10Y yield Spain vs. Germany
(1) BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (EROO) ) )
(2) BofA Merrill Lynch Euro High Yield Non-Fin. Constr. (HE0O) — 10Y yield France vs. Germany 10Y yield Portugal vs. Germany

* Im November erfolgte eine starke Einengung Uber alle Kreditsegmente hinweg
® Fir High Yield Bonds war dies einer der besten Monate seit Jahren
® Investment-Grade-Papiere sind nun wieder bei den Spreads vom Januar

®* Eine weitere Spreadeinengung dirfte schwerer werden, doch die EZB und eine ginstige Dynamik von Angebot und Nachfrage halten die Kompression
aufrecht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Daten mit Stand vom 30.11.2020
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Kreditvergabekonditionen Gewerbe- & Industriekredite

Kreditvergabekonditionen und Ausfallrate
%
100 20

D)

Kreditvergabekonditionen und Spreads

Aktuelle Uberzeugungen Konjunkturanalyse
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= Veranderung Kreditvergabestandards (EZB, links) ——US HY Spreads (rechts)
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Quelle: Moody’s per 30.11.2020, Fed, EZB, Bloomberg| Daten mit Stand vom 30.11.2020



Schwellenlander

Aufholpotential

Aktienmarktentwicklung mafRgeblicher Schwellenlander
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D)

Spread-Vergleich: Staatsanleihen aus Schwellenlandern

& Euro-Industrieobligationen mit BB-Rating

Rating (rechts)

® Aktien der Schwellenlander blieben im November hinter der Performance der entwickelten Aktienmarkte zuriick

® Verhaltene Zuflisse in den Bereich sorgen dennoch fur Aufholpotential

® Emerging Anleihen hinken der Spreadeinengung bei Credit Anleihen hinterher und bieten attraktiven “carry”

® Wir diversifizieren zunehmend von Emerging Market USD-Anleihen zu Bonds in lokalen Wahrungen, um vom Wahngspotential zu profitieren.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 30.11.2020
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Wahrungen und Rohstoffe w

Euro-Erholung kurzfristig Ubertrieben

Rohstoffe — Entwicklung tUber 5 Jahre Wahrungen — Entwicklung tber 5 Jahre
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— Ol Metalle —— Lebensmittel
(CRB METL Index) (CRB FOOD Index) — USDEUR USDh JPY — USDGBP
=== QI Metalle === |ebensmittel
@ 5 Jahre (119.2) (CRB METL Index) (CRB FOOD Index) === USDEUR USD JPY === USDGBP
@ 5 Jahre (142.4) @ 5 Jahre (92.6) @ 5 Jahre (93.1) @ 5 Jahre (88.8) @ 5 Jahre (115.4)

® Anstieg von EUR/USD von Uber 1,21, tber die kirzliche Handelsspanne hinaus

® Zwei unterstitzende Faktoren fur den Euro haben an Kraft verloren: Die Zinsdifferenz nimmt erneut zu und die Wachstumsdynamik spricht eher fur die USA
als fur die Eurozone

® Ein Schwachpunkt in den USA ist das strukturelle Doppeldefizit, dies wird kurzfristig jedoch wohl keinen Druck austiben

® Dabher sollte es fur eine unmittelbare weitere Aufwertung des Euros nur wenig Spielraum geben, so das eine tempordre Gegenbewegung des USD nicht
unwahrscheinlich ist

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 30.11.2020
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Publikationen rund um das Thema nachhaltiges Investieren

¥) 9bDO BHF

ASSET MANAGEMENT

)

DER OKOLOGISCHE WANDEL,
EINE NACHHALTIGE ANLAGECHANCE

O

NOVEMBER 2020

Angesichts der Dringlichkeit dieser Situation hat das Bewusstsein
deutlich zugenommen, dass wir einen globalen 6kologischen Wandel
benodtigen, um zu einem Modell der nachhaltigen Entwicklung
uberzugehen und die Art, wie wir produzieren, konsumieren und uns
fortbewegen, von Grund auf andern.

Angesichts dieser Herausforderung muss die Mobilisierung staatlicher
und privater Akteure dazu beitragen, dass die bestehende Licke bei den
Investitionszielen, die sich bis zum Jahr 2030 auf 1,5 bis 2 Mrd. USD
belauft, gefullt wird. Wir bei ODDO BHF Asset Management méchten an
diesen Bemuhungen teilhaben, indem wir dazu beitragen, die
Finanzstrome so umzulenken, dass sie den Okologischen Wandel
unterstutzen. In diesem Zusammenhang haben wir vier Bereiche
identifiziert, die im Zentrum dieser Transformation stehen und die ein
hohes Wachstums- und Wertschopfungspotenzial aufweisen: saubere
Energien, Energieeffizienz, nachhaltige Mobilitdt sowie der Erhalt der
natirlichen Ressourcen.

Entdecken Sie unser neues Whitepaper: ,Der Okologische Wandel,

eine nachhaltige Anlagechance* d
~

N\

27


https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=a955d6ab-ac59-45b3-a652-c4c124a7e43d
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ContentDetails/Green_Planet_Whitepaper/24786

IM FOKUS

ODDO BHF Green Planet
Spielen Sie eine aktive Rolle im globalen 6kologischen Wandel

» ODDO BHF Green Planet ist ein globaler thematischer Aktienfonds, der in
Unternehmen investiert, die nach unserer Analyse am meisten vom dkologischen
Wandel profitieren werden.

» Direkte Beteiligung an vier Unterthemen mit Wachstumspotenzial (Schatzung von
BofA Global Research) die alle Aspekte des 6kologischen Wandels umfassen:

4t @ b

Saubere Energie Energieeffizienz Nachha_ll'ﬂge Bewahrung natliricher
Mobilitat Ressourcen
CAGR**: 8% CAGR**: 6% CAGR**: 32% CAGR**: 10%
(2018 — 2025) (2018 — 2023) (2017 — 2025) (2016 — 2026)

» Ein hochmoderner Investitionsprozess, angetrieben von kunstlicher Intelligenz,
um die Subthemen mit dem grofdten Alpha-Potenzial entlang der gesamten
Wertschopfungskette des 6kologischen Wandels zu identifizieren.

Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts. J’
- . - e . - u
Klicken Sie hier flr nahere Informationen zum Fonds: Q
2

Aktuelle Uberzeugungen Konjunkturanalyse | Marktanalyse



https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=b0e97fda-9622-4517-8db6-599521abf63f
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/funddata/lu2189930105
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_am_lance_oddo_bhf_green_planet/24684

Unsere Fondsauswabhl '\‘

Wertentwicklung ; v
Wert9|1tW|ck|gng nach Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)* Volatilitat
seit Auflegung Kalenderjahr

THEMATISCH

ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR ~ LU1919842267 75% 140012019 17,4% - - - 9,9% - - - - - 24,8%
ALL CAPS

ODDO BHF Génération CR-EUR FRO010574434 %% %  2,0%  17/06/1996 73% 21,0% -20,2% 157%  -10%  11,1%  -140%  238% -4,7% -6,5% 32,6%
MID CAP

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR FRO000074149 % k%%  6,0% 250051999 92% 29,6% -13,6% 21,0%  7,5% 204%  -85%  26,9% 2,9% -4,8% 30,9%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR FRO000SS00S5 %% 3,50  30/12/1998 10,4% 30,9% -18,4% 23,9%  4,3% 214%  -128%  30,6% -4,0% 5,9% 30,2%
ODDO BHF Avenir CR-EUR ‘@ N Froo009s9B99 Kk kk  31%  14/09/1992 125% 31,9% -211% 20,7%  3,5% 20,7%  -148%  27,0% -0,1% -1,8% 31,2%
SMALL CAP "

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR FROO11606268 X k%  158%  26/11/2013 12,1% 365% -27.9% 24,4%  19,4%  209%  -192%  26,7% -0,8% -2,8% 27,3%
ODDO BHF Active Micro Cap CR-EUR FRO013266244 % x %% 1550  07/08/2017 6,8% 345% -23,7% 24%  206%  -180%  2,8% - - 26,8%
THEMATISCH

ODDO BHF Immabilier CR-EUR FRO000080915 % %%  -110%  14/09/1989 8,3% 23.0% -8,0% 169%  -10,9%  14,3% 1,2% 18,3% -4,2% 5,9% 32,8%
MOMENTUM

ODDO BHF Algo Trend Eurozone CR-EUR LUL361S61100 % **  -34%  OL03/2016 4,3% 263% -9,3% 95%  -20%  17.7%  -36%  14,3% -3,9% 5,2% 31,1%
ODDO BHF Algo Sustainable LeaderyOIUN' DEocoroasesr Ak kkk  -04%  27/082002 52% 29.9% -88% 87%  13% 200%  -31%  144% -14,9% -16,1% 27,4%
ODDO BHF Frankfurt Effekten-Fonds DR-EUR ~ DEO00B478058 %% -4,8%  27/05/1974 7.8% 17.4% -228% 168%  -3.7% 7%  -166%  255% -8,0% -9,6% 33,5%
MINIMUM VARIANZ

0DDO BHF Algo Min Var CR-EUR FROOIIST0613 * % * %%  -47% 04102013 6,3% 21,5% -8,0% 85%  -31%  137%  -34%  13,3% -7,6% -9,0% 24,4%
MULTI FACTOR

ODDO BHF Algo Europe CRW-EUR DE000B478181  %*%  -150% 3107/2004 59% 26,0% -14,7% 14,4% -128%  158%  7,8%  17,7% -8,9% -10,3% 29,3%
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0000772988  %*%  1,9%  30/09/2005 56% 27,9% -9,6% 11,7%  3,6% 159%  -16%  150% 3,8% 2,3% 26,0%
ODDO BHF Algo Emerging Markets CR-EUR  FRO007475843 12%  21/01/2019* 6,0% - - - 7,3% 3,9% - - - - 21,5%

1 Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter funf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefihrt.

2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fiir einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefiihrten maximalen
Ausgabeaufschlages berucksichtigt. Kosten fir die Verwahrung von Fondsanteilen in lhrem Depot kdnnen die Wertentwicklung zusétzlich mindern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen insbesondere
dem Risiko eines Kapitalverlusts.

*Datum der Auflegung der Strategie
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 30.11.2020 Die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen.
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Unsere Fondsauswabhl \'\‘

Wertentwicklung \Wertentwicklung nach

Kalenderjahr

Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)*

seit Auflegung

RENTEN

EURO CREDIT
ODDO BHF Euro Short Term Bond CR-EUR ~ FRO007067673 * %%  0,8% 2500202002  2,4% 2,0% -1,7% 04%  0,9% 1,8% -1,8% 0,6% 0,7% 0,3% 2,6%
ODDO BHF Euro Corporate Bond LU0145975222 18%  19/032002  35% 60% -26% 23%  19% 6,2% -31% 3,4% 1,9% 1,0% 7,0%

> ODDO BHF Euro Credit Short Duration DR-EUR LU0628638974 % -10%  24/08/2011  15% 19% -22% 05%  -0,8% 1,3% -1,9% 0,9% 2,0% 1,2% 7,9%
GLOBAL CREDIT

p DO BHF Global Credit Short Duration CR- 1633030405 06% 07112018  06% 30% - . -0,4% 1,6% - - - - 7,9%
HIGH YIELD
ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR ~ FRO013173416 -1,8%  00/12/2016  08% 66% -7,4% 56%  -11% 4,8% -6,5% 6,5% - s 14,5%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR ~ FR0013300688 38% 120012018  -02% 93% - - 2% 7,1% -4,8% . . : 19,3%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR LUO115290974 16%  14/082000  52% 7.4% -36% 44%  25% 5,8% -3,2% 6,2% 5,20 37%  142%
ODDO BHF Global Target 2026 CR-EUR FRO013426657 07% 000092019  06% - : : 0,4% : - : - - 16,7%
GREEN BOND
ODDO BHF Green Bond CR-EUR N DE00os478082 47% 300077984  59% 95% 12% 52%  37%  11,1%  02% -4,9% -0,4% 11%  54%
TOTAL RETURN

> ODDO BHF Credit Opportunities CR-EUR LU1752460202 43%  30/12/2016*  26% 69% -49% 35%  50% 5,6% -4,4% 4,0% 1,9% 0,9% 6,7%

1Fir Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefihrt.

2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fur einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Héhe des im Appendix aufgefuhrten maximalen Ausgabeaufschlages
beriicksichtigt. Kosten fir die Verwahrung von Fondsanteilen in lnrem Depot kdnnen die Wertentwicklung zusatzlich mindern.

*Beginn der Performanceberechnung 07.11.2018 ** Am 30.12.2016 erfolgte eine Strategiednderung

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen
insbesondere dem Risiko eines Kapitalverlusts.

Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 30.11.2020, die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen
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Unsere Fondsauswahl

Wertentwicklun )
9 Wertentwicklung nach

Kalenderjahr

Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)* Volatilitat

seit Auflegung

WANDELANLEIHEN

ODDO BHF European Convertibles CR-

oon FR0010297564 * 24% 120042006 13%  68% -7.5% -11%  2,5% 4.2% -7.6% 4.0% -6,4% 7.7% 10,4%
ODDO BHF European Convertibles _ — cq00080080 * x Kk 3,3%  14/09/2000 2,6%  63%  -64%  -12% 3,3% 4,1% -6,6% 3,5% -6,0% -6,9% 8,2%
Moderate CR-EUR (N %

MULTI-ASSET "

MODERAT

ODDO BHF Polaris Moderate DRw-EUR DE000AODI5Q0 # % k& 28%  15/07/2005 3,0% 8,6% -23% 25%  3,4% 6,9% 1,3% 2,9% -0,8% 2,1% 8,9%
AUSGEWOGEN

%’?585&; Exklusiv: Polaris Balanced | 0310674570 wekkkk 0.2%  24/10/2007 44% 17.8% -59%  7.3%  11% 11,4% -1,4% 8,9% -2,0% -3,4% 16,3%
ODDO BHF Patrimoine CR-EUR FRO000992042 * % 54%  05/01/2009 3,5% 11,3% -124% 3.6%  6,.8% 5.4% -8,4% 47% -4,9% -6,3% 13,8%
FLEXIBEL

ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR  FRO010109165 % % 0,8%  10/09/2004 43%  52%  -7,7%  3,9%  0,0% 3.6% -5,7% 6.2% -3,5% -5,0% 12,6%
DYNAMISCH

%%WEBL';'RF) Exklusiv: Polaris Dynamic | 0319677374 kkskkk 12,7%  22/10/2007 55%  250% -11,7% 10,1%  14,8% 13,3% 3,8% 13,9% -6,2% 77% 22,5%

\‘ Unsere Fonds mit

Nachhaltigkeitsansatz

1Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefihrt.
2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fur einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefihrten maximalen Ausgabeaufschlages
beriicksichtigt. Kosten fur die Verwahrung von Fondsanteilen in lhrem Depot kénnen die Wertentwicklung zusatzlich mindern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen

insbesondere dem Risiko eines Kapitalverlusts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 30.11.2020, die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen
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Landerzulassungen der Fonds und MorningstarTM Kategorie

Fonds

Morningstar Kategorie

f==] [ jros| § | § e

D)

> =] + o —

ODDO BHF Génération

ODDO BHF Avenir Europe
ODDO BHF Avenir Euro

ODDO BHF Avenir

ODDO BHF Active Micro Cap
ODDO BHF Active Small Cap
ODDO BHF ProActif Europe
ODDO BHF Immobilier

ODDO BHF Algo Min Var

ODDO BHF Algo Trend Eurozone
ODDO BHF Euro Short Term Bond
ODDO BHF Euro Corporate Bond

ODDO BHF Euro Credit Short
Duration

ODDO BHF Global Credit Short
Duration

ODDO BHF Haut Rendement 2023
ODDO BHF Haut Rendement 2025
ODDO BHF Global Target 2026
ODDO BHF Euro High Yield Bond
ODDO BHF Credit Opportunities

Eurozone Flex-Cap Equity
Europe Flex-Cap Equity
Eurozone Mid-Cap Equity
France Small/Mid-Cap Equity
Europe Small-Cap Equity
Europe Small-Cap Equity

EUR Flexible Allocation
Immobilier - Indirect Zone Euro
Europe Large-Cap Blend Equity
Eurozone Equity blend

EUR Ultra Short-Term Bond
EUR Corporate Bond

EUR Corporate Bond Short
Duration

EUR Corporate Bond Short
Duration

Fixed Term Bond
Fixed Term Bond
Fixed Term Bond
EUR High Yield Bond

EUR Flexible Bond

X X X X X X X X X X X X

>

X X X X X

>x X X

>

> X X

X X X X

X X X X X X X X X X X X

>

X X X X X

X X X X X X X

X X X X X

X X
X X

X

X
X X X
X X X
X X
X
X
X X X
X

> X X X X X X

>

X

X X X X X

X

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Daten mit Stand vom 30/11/2020
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Landerzulassungen der Fonds und MorningstarTM Kategorie "T

f==] [ jron| § | § e

> il =—] + o e —

Fonds Morningstar Kategorie

ODDO BHF European

Camveriles Convertibles - Europe X X X X X X X
Comvertbles Moderate Converibles - Europe XX XX x X X X

ODDO BHF Polaris Moderate EUR Defensive Allocation X X X X X X X

gaDlaDnCi;TF Exklusiv: Polaris :EnLtJeI?nl\a/‘It(i)gr?;?te Allocation X X X X X y

ODDO BHF Polaris Dynamic* ELtJeRr’nggg;ejsive grecil X X X X X X

ODDO BHF Patrimoine -UR ModerateAllocation, X X

325«338'4': Algo Emerging Asia-Pacific ex-Japan Equity X X X X

Icr)ltDeﬁige?lgg Artificial International Large-Cap Blend Equity X X X X X X X X
ODDO BHF Algo Europe Europe Large-Cap Blend Equity X X X X X X

ODDO BHF Algo Sustainable Europe Large-Cap Blend Equity X X

Leaders

*Teilfonds des ODDO BHF Exklusiv

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Daten mit Stand vom 30/11/2020
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Maximaler Ausgabeaufschlag

THEMATISCH

ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR 5,00% 1,75%
LARGE CAPS

ODDO BHF Génération CR-EUR 4,00% 2,33%
MID CAP

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR 4,00% 2,26%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR 4,00% 2,31%
ODDO BHF Avenir CR-EUR 4,00% 1,97%
SMALL CAP

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR 4,00% 2,22%
ODDO BHF Active Micro Cap CR-EUR 4,00% 2,56%
ODDO BHF Euro Small Cap CR-EUR 5,00% 2,20%
THEMATISCH

ODDO BHF Immobilier CR-EUR 4,00% 2,17%
MOMENTUM

ODDO BHF Trend Europe CR-EUR 5,00% 1,65%
ODDO BHF Algo Trend US CR-EUR 5,00% 1,32%
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR 5,00% 1,85%
MULTI-FAKTOR

ODDO BHF Algo Europe CRW-EUR 5,00% 1,59%
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR 5,00% 1,61%

Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum Februar 2020



Maximaler Ausgabeaufschlag

RENTEN

EURO CREDIT

ODDO BHF Euro Short Term Bond CR-EUR 4,00% 0,39%
ODDO BHF Euro Corporate Bond CR-EUR 5,00% 1.13%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CR-EUR 5,00% 0,91%
HIGH YIELD

ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR 4,00% 1,20%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR 4,00% 1,24%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR 5,00% 1,53%
TOTAL RETURN

ODDO BHF Credit Opportunities CR-EUR 5,00% 1,10%

WANDELANLEIHEN

ODDO BHF European Convertibles CR-EUR 4,00% 1,52%
(EDBRDO BHF European Convertibles Moderate CR- 4,00% 1,02%
MODERAT

ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR 3,00% 1,37%
AUSGEWOGEN

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced* DRW-EUR 3,00% 1,57%
ODDO BHF Patrimoine CR-EUR 4,00% 1,99%
FLEXIBEL

ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR 4,00% 1,94%
DYNAMISCH

ODDO BHF Polaris Dynamic* DRW-EUR 3,00% 1,78%

*Teilfonds des ODDO BHF Exklusiv
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum Februar 2020



Glossar

Berechnung der Performance

Volatilitat

Kreditspread

Investment grade

High yield

KGV (Kurs-Gewinn-Verhaltnis)

D)

Die kumulierte Performance der Fonds wird auf Basis wiederangelegter Dividenden berechnet. Die
Berechnung der annualisierten Performance erfolgt basierend auf der finanzmathematischen Methode
auf Jahresbasis (365 Tage). Die relative Performance eines Fonds im Vergleich zum Referenzindex
wird als arithmetische Differenz angegeben. Statische Indikatoren werden in der Regel wochentlich
berechnet und am Freitag oder gegebenenfalls am Tag vor der Bewertung festgestellt.

Die Volatilitat ist ein Risikoindikator, der die Hohe der beobachteten Schwankungen eines Portfolios
(oder eines Index) in einem bestimmten Zeitraum misst. Sie wird als annualisierte
Standardabweichung der absoluten Performance innerhalb eines festgelegten Zeitraums berechnet.

Der Kreditspread ist eine Risikopramie bzw. die Differenz zwischen der Rendite von
Unternehmensanleihen und der von Staatsanleihen mit vergleichbarem Profil.

Bei ,Investment-Grade“-Anleihen handelt es sich um Schuldtitel von Emittenten, deren Bonitét von der
Ratingagentur Standard & Poor's zwischen AAA und BBB eingestuft worden ist.

,High-Yield“- oder hochverzinsliche Anleihen sind spekulative Anleihetitel mit einer Bonitatsnote, die
unterhalb von BBB- (Standard & Poor's) oder einem vergleichbaren Rating liegt.

Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis einer Aktie entspricht dem Verhaltnis des Aktienkurses zum Gewinn je
Aktie. Man spricht auch vom Gewinnmultiplikator. Maf3geblich fir diese Kennzahl sind im
Wesentlichen drei Faktoren: das prognostizierte Gewinnwachstum des entsprechenden
Unternehmens, das mit dieser Prognose verbundene Risiko und das Zinsniveau.
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ODDO BHF Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von vier eigenstandigen
juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland) und
ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses Dokuments liegt in der ausschlie3lichen
Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in
Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den
Fonds ist der Anleger verpflichtet, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zurate zu ziehen, um sich ausfuhrlich Gber die
Risiken der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist méglich, dass der
investierte Betrag nicht vollstéandig zuriickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die
Investition Ubereinstimmen. ODDO BHF Asset Management SAS Ubernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten
Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung und kénnen sich
jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen die nen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die
Einschatzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine Haftung
hierfur wird nicht ibernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den Ausfuhrungsanzeigen und den Depotausziigen
angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Ricknahme unbekannten NIW.

Die wesentlichen Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management SAS, unter am.oddo-bhf.com oder bei
authorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management SAS oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich)

Von der franzosischen Bérsenaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 99011 zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft.
Vereinfachte Aktiengesellschaft franzésischen Rechts (société par actions simplifiée) mit einem Kapital von 9.500.000 €.

Eingetragen ins Pariser Handelsregister unter der Nummer 340 902 857.
12 boulevard de la Madeleine — 75440 Paris Cedex 09 Frankreich — Telefon: 33 1 44 51 85 00

am.oddo-bhf.com
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