
*ODDO BHF Exklusiv : Polaris Balanced und ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic sind Teilfonds des Umbrella (FCP) ODDO BHF Exklusiv | 1 Morningstar
Rating zum 31/10/2024 | 2 Der Gesamtrisikoindikator (SRI) hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten 
einzuschätzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln 
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Die Skala des Indikators reicht von 1 (geringes Risiko) bis 7 (hohes Risiko). Die Einstufung ist nicht konstant und 
kann sich entsprechend dem Risikoprofil des Fonds verändern. Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit risikolos. Historische Daten, wie sie zur 
Berechnung des SRI verwendet werden, sind möglicherweise kein verlässlicher Hinweis auf das künftige Risikoprofil des Fonds. Das Erreichen der Anlageziele im 
Hinblick auf das Risiko kann nicht garantiert werden. | Morningstar-Kategorie: 3 ODDO BHF Polaris Moderate (EUR Cautious Allocation –Global), 4 ODDO BHF 
Exklusiv Polaris Balanced (EUR Moderate Allocation – Global), 5 ODDO BHF Exklusiv Polaris Dynamic (EUR Aggressive Allocation – Global), 6 ODDO BHF Polaris 
Flexible (EUR Flexible Allocation - Global)
Daten vom 31/10/2024 | Quelle: ODDO BHF AM
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NOVEMBER 2024

Verwaltetes Vermögen

4 466 MIO. €

Länder, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist: Österreich, Frankreich, Deutschland, Italien, Luxemburg, 
Spanien, Schweiz und Schweden. 
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PORTFOLIO-KURZÜBERBLICK

ZAHL DES MONATS

die IT-Branche lässt sich in 3 Bereiche 
einteilen: Hardware, Software und Services.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für künftige Erträge und unterliegt im 
Zeitverlauf Schwankungen.

ODDO BHF POLARIS FONDS-FAMILIE

Aktuelle Informationen und Wertentwicklungsdaten 
finden Sie im Monatsbericht

Morningstar Rating1 Risikoindikator2

ODDO BHF POLARIS Moderate  3

ODDO BHF POLARIS Balanced*  4

ODDO BHF POLARIS Dynamic*  5

ODDO BHF POLARIS Flexible  6

1 6 73 4 52

1 6 73 4 52

1 6 73 4 52

1 6 73 4 52ANSEHEN

ANSEHEN

ANSEHEN

ANSEHEN

https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_moderate_drw_eur_ex_oddo_bhf_total_return_ft_drw_eur/de000a0d95q0?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_moderate_drw_eur/DE000A0D95Q0
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_balanced_drw_eur/lu0319574272?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_balanced_drw_eur/lu0319574272?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_dynamic_drw_eur/lu0319577374?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_dynamic_drw_eur/lu0319577374?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_flexible_drw_eur/lu0319572730?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_flexible_drw_eur/lu0319572730?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris


Getrieben vom KI-Boom gehörten Technologieaktien in den letzten Jahren zu den großen Gewinnern. In

jüngster Zeit ist der Aufwärtstrend jedoch ins Stocken geraten. Hohe Bewertungen und wachsende

Zweifel an den möglichen Produktivitätssteigerungen durch KI-Anwendungen haben die Anleger

vorsichtiger werden lassen. Die langfristigen Wachstumstreiber für Technologieaktien sind jedoch

nach wie vor intakt. Wir erläutern, welche Segmente des Technologiesektors wir langfristig für attraktiv

halten.

Keines der vorstehend genannten Unternehmen stellt eine Anlageempfehlung dar. Eine Wertentwicklung in 
der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie für die zukünftige Wertentwicklung angesehen 
werden. Sie unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Thema DES MONATS
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IT IST NICHT GLEICH IT

Die Branche lässt sich grob in drei Bereiche
unterteilen: Hardware, Software und Services.KI ist für
alle drei Bereiche relevant. Der Hardwarebereich und
die dafür notwendige Infrastruktur für KI-
Anwendungen sind bereits sehr weit fortgeschritten.
Die Software-Anwendungen von KI und die damit
verbundenen Dienstleistungen hinken hinterher. Aber
auch hier gibt es erste Anzeichen für den Wert von KI.
So kündigt das FinTech-Unternehmen Klarna* z.B. an,
aufgrund von Produktivitätsgewinnen durch KI die
Zahl der externen Softwareanbieter reduzieren zu
wollen.

Künstliche Intelligenz erfordert eine leistungsfähige
Infrastruktur, insbesondere Rechenzentren, um die
erforderliche Rechenleistung zu gewährleisten. Chip-
Hersteller wie Nvidia* und Broadcom*, die die
notwendigen Chips für die Rechenzentren
produzieren, spielen dabei eine Schlüsselrolle. Darüber
hinaus investieren Anbieter von Public-Cloud-
Diensten wie Amazon* und Microsoft* in den Bau und
Betrieb dieser Rechenzentren und stellen deren
Kapazitäten als Dienstleistung zur Verfügung. Gefragt
sind auch Infrastrukturunternehmen wie Schneider
Electric*, die alles außer Chips liefern, etwa Strom,
Kühlung und Netzwerkanbindung. Vor dem
Hintergrund des wachsenden Interesses und der
steigenden Investitionen in KI sind die Perspektiven
für diesen Bereich äußerst positiv.

SOFTWARE UND IT-SERVICE –
UNGEWISSE ZEITEN

Die IT-Services-Branche befindet sich derzeit in einer
schwierigen Phase, da sie als zyklische Branche stark
von konjunkturellen Schwankungen betroffen ist und
sich derzeit am falschen Ende des Zyklus befindet.
Auch die traditionell defensive Softwarebranche
unterliegt derzeit einer gewissen Zyklizität, da das
Neugeschäft nach einigen Boomjahren schwächelt. In
dieser unsicheren Situation stellt sich die Frage: Wo

kann Künstliche Intelligenz konkret zum
Umsatzwachstum beitragen? Und wo wird sie zum
Disruptionsrisiko?

Die KI-Technologie bringt sowohl Gewinner als auch
Verlierer hervor. Unternehmen wie Adobe* zum
Beispiel können entweder von der Integration von KI
profitieren, indem sie ihre Produkte um neue
Funktionen erweitern, oder in Schwierigkeiten
geraten, wenn kostengünstigere KI-Anwendungen
aufkommen. Auf der anderen Seite zeigt sich in einigen
Branchen bereits der positive Einfluss von KI auf die
Effizienzsteigerung. Beispielsweise nutzt Axon* KI, um
die Einsatzvideos der von ihnen hergestellten Polizei-
Bodycams auszuwerten und automatisch
Einsatzprotokolle zu generieren. Walmart* nutzt KI,
um Produktbeschreibungen für seine über 100.000
Produkte zu erstellen - ein Prozess, der früher von
Mitarbeitern.

AUF WELCHE IT SETZT MAN NUN?

Langfristig bleiben KI und die fortschreitende
Digitalisierung zentrale Wachstumstreiber, die in
vielen Bereichen neue Potenziale freisetzen und
Unternehmen, die frühzeitig auf diese Trends setzen,
einen entscheidenden Vorteil verschaffen.
Insbesondere Unternehmen aus den Bereichen KI und
Infrastruktur werden langfristig profitieren, solange
weiter in die Förderung von KI investiert wird.
Entscheidend für die Nachhaltigkeit dieser
Investitionen ist, dass sie zu greifbaren Ergebnissen
führen. Wer als Gewinner oder Verlierer aus dem
Bereich Software und IT-Dienstleistungen
hervorgehen wird, lässt sich heute noch nicht sagen.
Allerdings sind viele Aktien aus diesen Teilsegmenten
derzeit relativ günstig bewertet, was eine gewisse
Skepsis einpreist und sich für langfristig orientierte
Anleger auszahlen könnte. Im Gegensatz dazu ist die
Bewertung vieler Unternehmen aus dem Bereich der
KI-Infrastruktur (bestes Beispiel: Nvidia*) bereits sehr
hoch, so dass es auf der operativen Seite besser keine
Enttäuschungen geben sollte.



Quelle: ODDO BHF AM
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VIER GLOBAL DIVERSIFIZIERTE
FONDS, PASSEND ZU IHREM
RISIKOPROFIL, IHREN
ANLAGEZIELEN UND IHRER
MARKTEINSCHÄTZUNG. 
MODERATE, BALANCED, 
FLEXIBLE ODER DYNAMIC, 
jeder Polaris-Fonds unterliegt
derselben Sorgfalt bei Titelselektion
und Risikomanagement.

ROBUSTE PERFORMANCE 
UND ÜBERZEUGENDE 
INVESTMENTPHILOSOPHIE 
SEIT DEM START des ersten 

Fonds IM JAHR 2005 (Auflage 
von ODDO BHF Polaris 
Moderate).

DIE VIER FONDS HABEN 
VERSCHIEDENE KRISEN 
ÜBERSTANDEN (Subprime-Krise, 
Eurokrise, Handelskonflikte, Corona-

Pandemie) und dabei STARKES 
ERHOLUNGSPOTENZIAL 
DEMONSTRIERT.

DIVERSIFIZIERTER, 
ÜBERZEUGUNGSBASIERTER 
UND LANGFRISTIG 
AUSGERICHTETER 
INVESTMENTSTIL, der auf eine 
Auswahl weltweit agierender 
Unternehmen setzt.

QUALITÄTSORIENTIERTE 
TITELSELEKTION IM 
ZENTRUM DER ALPHA-
GENERIERUNG: Fokus auf 
Unternehmen mit starken 
Fundamentaldaten, einem 
krisenresistenten nachhaltigen 
Geschäftsmodell, 
Wettbewerbsvorteilen und der 
Fähigkeit, sich in allen 
Konjunkturphasen zu 
bewähren.

LANGFRISTIGES 
WACHSTUMSPOTENZIAL DES 
FONDS DURCH 
IDENTIFIZIERUNG 
GESELLSCHAFTLICHER TRENDS: 
z.B. Digitalisierung der Wirtschaft, 
neue Trends in Konsum und 
Arbeitswelt, wachsende Mittelschicht 
und alternde Gesellschaft.

Die 4 Fonds integrieren ESG-
KRITERIEN in ihrem Anlageprozess. 
Wir sind der festen Überzeugung, 
dass die explizite Integration von 

ESG-Kriterien mit dem Ziel, GUT 
GEFÜHRTE UNTERNEHMEN mit 
verantwortungsvollen Praktiken 

auszuwählen, einen POSITIVEN 
EINFLUSS auf die langfristige 
Performance für die Anleger hat.

DEFENSIVES 
RENTENSEGMENT MIT 
DEM ZIEL DER 
REDUZIERUNG DES 
DRAWDOWNS (mindestens 
90% Investment Grade)

EIN TEAM AUS ERFAHRENEN 
PORTFOLIOMANAGERN UND 
SPEZIALISTEN IN FRANKFURT 
für Selektion und Bewertung der 
Unternehmen im Portfolio.



INVESTMENTTEAM

Quelle: ODDO BHF AM
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RISIKEN

Der Fonds unterliegt folgenden Risiken: Risiko eines Kapitalverlusts, Aktienrisiken, Risiken in Verbindung mit 
Anlagen in Wertpapiere kleiner und mittlerer Kapitalisierung, Zinsrisiken, Kreditrisiken, Volatilitätsrisiken, 
Modellierungsrisiken, Portfoliokonzentrationsrisiken, Wechselkursrisiken, Risiken in Verbindung mit 
diskretionärer Verwaltung, Liquiditätsrisiken in Bezug auf die Basiswerte, Risiken in Verbindung mit einer 
Risikoüberzeichnung (excess exposure), Kontrahentenrisiken, Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus 
Finanztermingeschäften, Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungstransaktionen und der Verwaltung 
von Sicherheiten, Risiken in Verbindung mit spekulativen Hochzinsanleihen und in geringem Umfang 
Schwellenländerrisiken.
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TILO WANNOW
Konsum
Portfoliomanager
ODDO BHF Polaris Balanced
ODDO BHF SE

8

8

HENNING SCHNEIDER, CFA
Finanzen
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

4

10

TORBEN KRUHMANN
Anleihenmärkte
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

28

28

PETER RIETH, CFA
Industrie
Portfoliomanager
ODDO BHF Polaris Moderate
ODDO BHF SE

16

26

BERNHARD STEINER
Rohstoffe
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

25

27

ANNETTE PACL-SCHNEEWEIS
Anleihenmärkte
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

8

9

PATRICK SUCK, CFA
Technologie
Portfoliomanager 
ODDO BHF Polaris Flexible 
ODDO BHF SE

11

11

MATTHIAS DAMM, CFA
ESG
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

8

15

JAN KLATTE
Anleihenmärkte
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

6

17

NILS BOSSE PARRA
Gesundheitswesen
Portfoliomanager 
ODDO BHF Polaris Dynamic 
ODDO BHF SE

4

4

PAUL DAVOINE 
ESG
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

4

4

JACQUELINE BLOMENDAHL
Investmentspezialist
ODDO BHF SE

24

26

STEFAN DIEHL
Telekommunikation
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

5

17

MARTIN FECHTNER, CFA
Schwellenländer
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

4

4

JONAS EISCH
Investmentspezialist
ODDO BHF SE

Betriebszugehörigkeit (in Jahren)

Langjährige Investitionserfahrung

4
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PROF. DR. JAN VIEBIG, CFA
Chief Investment Officer
ODDO BHF SE

ISIN Codes der Fonds

ODDO BHF 
Polaris Moderate

ODDO BHF Exklusiv
Polaris Balanced

ODDO BHF Exklusiv
Polaris Dynamic

ODDO BHF 
Polaris Flexible

DRW-EUR Anteilklasse
DE000A0D95Q0

DRW-EUR Anteilklasse
LU0319574272

DRW-EUR Anteilklasse
LU0319577374

DRW-EUR Anteilklasse
LU0319572730

CR-EUR Anteilklasse
DE000A2JJ1W5

CRW-EUR Anteilklasse
LU1864504425

CR-EUR Anteilklasse
LU1849528234

DNW-EUR Anteilklasse
LU1807158784

CI-EUR Anteilklasse
DE000A2JJ1S3

CR-EUR Anteilklasse
LU1849527939

DNW-EUR Anteilklasse
LU1781770794

CR-EUR Anteilklasse
DE000A2JJ1S3
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DISCLAIMER

"ODDO BHF Asset Management ist die Vermögensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame
Marke von drei eigenständigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF Asset Management
GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt. Die Aushändigung dieses
Dokuments liegt in der ausschließlichen Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters mit Ausnahme von Belgien, wo dieses
Dokument ausschließlich für Vertriebsstellen/Vermittler bestimmt ist und nicht an nicht-professionelle Kunden weitergegeben werden darf.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit
der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des
Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das Basisinformationsblatt (KID) und den
Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausführlich über sämtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der
Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist möglich, dass der investierte Betrag
nicht vollständig zurückgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers
in Bezug auf die Investition übereinstimmen. ODDO BHF Asset Management GmbH übernimmt keine Haftung für Verluste oder Schäden
jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument
wiedergegebenen Einschätzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschätzungen und Meinungen
des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wider und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung verändern, eine
Haftung hierfür wird nicht übernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den
Ausführungsanzeigen und den Depotauszügen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Rücknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu
einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Rücknahme unbekannten NIW.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher Sprache auf der Website verfügbar unter
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaireDie in diesem Marketing beschriebenen Fonds können in
verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen für den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in
Übereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.

Die Richtlinien für die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com im Abschnitt über regulatorische
Informationen zu finden. Kundenbeschwerden können in erster Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden:
kundenservice@oddo-bhf.com (oder direkt an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur für Belgien)).
Das Basisinformationsblatt (erhältlich in folgenden Sprachen) und der Verkaufsprospekt (erhältlich in folgenden Sprachen:) sind kostenlos
erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.
"

ODDO BHF Polaris Moderate: Das Basisinformationsblatt (Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch, Portugiesisch, Spanisch und
Schwedisch) und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Französisch) sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management
GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos
erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Exklusiv Polaris Balanced: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch, Spanisch, Portugiesisch)
und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Französisch) sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter
am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhältlich bei der
ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Exklusiv Polaris Dynamic: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Französisch, Italienisch, Deutsch, Portugiesisch und Spanisch)
und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Französisch) sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter
am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhältlich bei der
ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Polaris Flexible: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch) und der
Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Französisch) sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter am.oddo-
bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhältlich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

Ist der Fonds in der Schweiz zugelassen, ist der Vertreter dort die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstraße 50, 8050 Zürich.
Zahlstelle ist die ODDO BHF (Schweiz) AG, Schulhausstrasse 6, 8027 Zürich. Dort erhalten Sie auch kostenlos und in deutscher Sprache
weitere praktische Informationen zum Fonds, den Verkaufsprospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte.
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