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Chance von sehr hoch Il bis sehr niedrig Il

Abgesicherte Chancen

Etwas vorsichtiger. ,Das Wirtschafts-
wachstum verlangsamt sich weltweit, die
Inflation steigt wieder an und die Zent-
ralbanken kénnten ihre Geldpolitik ver-
scharfen — es gibt also gute Griinde, et-
was vorsichtiger zu werden®, lautet die
Prognose der Experten der Fondsgesell-
schaft Oddo BHF. Mehr denn je komme
es daher auf die richtige Auswahl der
Wertpapiere — Aktien oder Anleihen —an,
die sich in einem schwierigen Umfeld am
besten behaupten kénnen, erldutern die
Experten. Das Ziel der Multi-Asset-
Fonds-Reihe Oddo BHF Polaris lautet an-
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gesichts der aktuellen Lage: ,Auch in

Zeiten erhohter Volatilitat langfristige
Chancen erkennen.”

Absicherung gegen steigende Zin-
sen. Den hdchsten Aktienanteil fahrt da-

bei mit 70 bis 100 Prozent der Oddo BHF

Exklusiv: Polaris Dynamic. Per Ende No-
vember war Fondsmanager Nils Bosse-
Parra fast voll investiert, netto lag der Ak-
tienanteil aber nur bei rund 85 Prozent.
»Die Absicherung erfolgte Uber Put-Opti-
onen auf den Nasdaq, die dazu dienten,
die Wachstumswerte im Portfolio vor
dem Risiko steigender Zinsen zu schit-

zen®, erldutert der Manager.

Die Oddo-BHF-Experten suchen Un-
ternehmen mit dem ,Potenzial, sich in ei-

nem schwierigen Wettbewerbsumfeld

durchzusetzen — die Voraussetzungen,

die dies ermoglichen, sind haufig hohe
Eintrittsbarrieren wie eine starke Marke
oder Patentschutz.”

Risiko von sehr hoch [l Il  bis sehr niedrig M

Das spiegelt sich in den grokten Posi-

tionen wider: der Chip-Maschinen-Her-
steller ASML, der franzosische Elektro-
nikriese Schneider und Microsoft. HF

Oddo BHF Exklusiv Polaris Dynamic
prozentuale Entwicklung seit 23.10.2007,
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Fondsvolumen 969 Mio. €
laufende Kosten 1,48 %
Fondswahrung EUR
Wertentwicklung 1/3/10 J. p.a. 26,9/18,8/12,0 %
Auflagedatum 8.10.2007
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