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Gemall Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID II) sind
Wertpapierfirmen, die Kundenauftrage ausfiihren, unter anderem dazu verpflichtet, einmal
jahrlich fir jede Kategorie von Finanzinstrumenten Informationen {ber die erreichte
Ausfihrungsqualitat fur die Ausfihrungsplatze zusammenzufassen und zu verdffentlichen, auf
denen sie Kundenauftrage im Vorjahr ausgefiihrt haben.

Dieses Dokument beinhaltet je Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der
Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausflhrungsqualitat fir die relevanten Ausfilhrungsplatze, an denen Kundenauftréage im Vorjahr
ausgefiuhrt wurden.

Die ODDO BHF Trust GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft* genannt) ist im Rahmen, der von ihr
erbrachten Finanzportfolioverwaltung verpflichtet, Ausfihrungsgrundséatze zu erstellen. Die
Gesellschaft hat die nachfolgend dargestellten

Ausfuihrungsgrundsétze fir Geschafte in Finanzinstrumenten unter Beriicksichtigung der durch
das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) vorgegebenen Faktoren und Kriterien erarbeitet.

Anwendungsbereich

Die Gesellschaft fiihrt die im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung getroffenen Entscheidungen
nicht selbst aus. Die vorliegenden Grundséatze gelten daher nur fir die Erteilung von Auftragen
an Dritte zur Umsetzung der Entscheidungen der Gesellschaft, Wertpapiere oder andere
Finanzinstrumente im Sinne des WpHG zu erwerben oder zu verduf3ern. Auftragserteilung in
diesem Sinne bedeutet, dass die Gesellschaft auf Grundlage ihrer Anlageentscheidung im
Namen des Kunden fiir dessen Rechnung eine andere Partei mit der Ausfihrung der
Anlageentscheidung auf einem daflr geeigneten Markt beauftragt (Kommissionsauftrag).
Schlief3t die Gesellschaft namens und auf Rechnung des Kunden unmittelbar einen Kaufvertrag
Uber Finanzinstrumente mit Dritten (sog. Festpreisgeschaft) ab, entféllt eine Auftragserteilung im
0. g. Sinne; vielmehr sind der Kunde und der Dritte entsprechend der vertraglichen Vereinbarung
unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten Finanzinstrumente zu liefern und den Kaufpreis zu
zahlen. Dies gilt entsprechend, wenn die Gesellschaft namens und fiir Rechnung des Kunden mit
Dritten Vertrdge abschlie3t, die selbst ein Finanzinstrument begrinden (z.B. unverbriefte
Optionsgeschéfte). Bei der Auswahl geeigneter Vertragspartner flr Festpreisgeschafte gelten
diese Ausfuihrungsgrundsétze entsprechend.
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Ziele bei Auftragserteilung

Die Ausfuhrung von Auftrdgen in Finanzinstrumenten wird regelm&fig von verschiedenen
Finanzdienstleistern angeboten. Bei der Auswahl des Finanzdienstleisters geht die Gesellschaft
davon aus, dass der Kunde vorrangig den — unter Berlcksichtigung aller mit dem Auftrag
verbundenen Kosten — bestmdglichen Preis erzielen will. Da Finanzinstrumente im Regelfall
Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine
Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen werden kann, werden des
Weiteren nur solche Finanzdienstleister berlcksichtigt, die regelmafiig eine vollstandige
Ausfuihrung wahrscheinlich und zeitnah moglich erscheinen lassen.

Beauftragte Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Nach dem vorbeschriebenen Verfahren hat die Gesellschaft die ODDO BHF Aktiengesellschaft
(nachfolgend ,Bank® genannt) fur die Ausfiihrung ihrer Anlageentscheidungen in Wertpapieren
und anderen Finanzinstrumenten ausgewahlt. Die Ausflihrungsgrundsatze der Bank regeln, dass
von der Gesellschaft erteilte weisungslose Auftrage nach den vorgeschriebenen Zielen
ausgefiihrt werden. Dabei entscheidet die Gesellschaft nach pflichtgeméalRem Ermessen, ob sie
namens und fir Rechnung des Kunden einen Auftrag an die Bank erteilt oder mit ihr ein
Festpreisgeschéft abschlief3t. Aufgrund der Transaktionsvolumina in der Vermdgensverwaltung
wird durch die Gesellschaft bei der Auswahl des Boérsenplatzes der Marktliquiditéat besondere
Prioritat eingerdumt. Im Falle von Wertpapieren auslandischer Emittenten kann die Gesellschaft
dabei nach pflichtgeméaf3em Ermessen der Bank Weisungen zur Auftragsausfiihrung erteilen.

Zusammenfassung

Ziel und Zweck dieser Ausfilhrungsgrundsatze ist es, Kundenauftrage so auszufiihren, dass die
in der Regel bestmdgliche Ausfihrung fur den Kunden erzielt wird. Die Ausfuhrungsgrundsétze
werden mindestens einmal jahrlich oder aber bei erheblichen Verdnderungen am Markt einer
Uberprifung unterzogen und, soweit erforderlich, angepasst. Ist ein Auftrag nicht von den Regeln
dieser Grundsatze erfasst, wird die Gesellschaft auf der Grundlage ihrer Erfahrung und
Kompetenz sicherstellen, dass auch dieser Auftrag an einem Ausfuhrungsplatz ausgefiihrt wird,
der eine bestma@gliche Ausfiihrung erwarten I&sst.
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1 Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfiihrungsgrundsétze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Berlicksichtigung der Kosten den bestmoglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.

Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefuhrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsétzen vor.

Soweit bei Aktien im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle der vom Auftrag
erfassten Stucke eine von den nachfolgenden Grundsétzen abweichende Ausfuihrung
erforderlich erscheinen lasst, flhrt die Bank den Auftrag im Interesse des Kunden aus.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungspléatze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrdge an die Bank unter Annahme der Berticksichtigung
der Ausflihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tiber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstétigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kdénnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengtinstige Ausfihrung von Wertpapiergeschaften gewahrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte konnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

ODDO BHF Trust GmbH, Bockenheimer LandstraRe 10, 60323 Frankfurt 3



"\‘ ODDO BHF

TRUST

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefiihrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestulft.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftragen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bdrsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

2 Schuldtitel

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren

Die Ausflihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Berticksichtigung der Kosten den bestmdoglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.

Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit bei Schuldtiteln im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle der vom
Auftrag erfassten Nominale eine von den nachfolgenden Grundsétzen abweichende
Ausfuhrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Berticksichtigung
der Ausfuhrungsgrundsatze der Bank weiter.
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Die Bank verflgt tGber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen kdnnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengtinstige Ausfiihrung von Wertpapiergeschaften gewéahrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestuft.

f.  Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitdt wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.
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h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

3 Zinsderivate

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren

Die Ausflihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Beriicksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.

Erhélt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungspléatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausflhrungsgrundsétzen vor.

Soweit bei verbrieften Derivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundséatzen abweichende
Ausfuhrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefihrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Berticksichtigung
der Ausflihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tiber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen kdnnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berucksichtigung der Ausfihrungsgrundsétze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfuhrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhlt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente

und kostengtinstige Ausfiihrung von Wertpapiergeschaften gewahrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
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werden. Interessenskonflikte kénnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfuhrungsplatze gefuhrt héatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestuft.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewabhrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

4 Kreditderivate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

5 Wahrungsderivate
Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.
6 Strukturierte Finanzprodukte
a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfuihrungsgrundsétze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Berlcksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.
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Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundséatzen vor.

Soweit bei verbrieften Derivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen abweichende
Ausfiihrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungsplétze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Bertcksichtigung
der Ausflihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstétigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengtinstige Ausfihrung von Wertpapiergeschaften gewahrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte konnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestuft.
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f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

7 Aktienderivate

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren

Die Ausflihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Beriicksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.

Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungspléatzen der Auftrag
ausgefihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsétzen vor.

Soweit bei Aktienderivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle der vom
Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundséatzen abweichende Ausflihrung
erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgeftihrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungspléatze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Berticksichtigung
der Ausflihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tiber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen kdnnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte konnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.
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c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfuhrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengtinstige Ausflihrung von Wertpapiergeschaften gewéhrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberprifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
Zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuihrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestuft.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfuhrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausflihrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.
8 Verbriefte Derivate
a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfuihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Beriicksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.
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Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundséatzen vor.

Soweit bei verbrieften Derivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen abweichende
Ausfiihrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungsplétze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Bertcksichtigung
der Ausflihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstétigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengtinstige Ausfiihrung von Wertpapiergeschaften gewéahrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte konnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Verdnderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestuft.
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f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewabhrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

9 Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

10 Differenzgeschafte

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

11 Borsengehandelte Produkte (b6rsengehandelte Fonds,
bérsengehandelte Schuldverschreibungen und bdrsengehandelte
Rohstoffprodukte)

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfiihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Beriicksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.

Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit bei borsengehandelten Produkten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die
Lagerstelle der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen
abweichende Ausfuhrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des
Kunden ausgefihrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Berticksichtigung
der Ausfuhrungsgrundsatze der Bank weiter.
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Die Bank verflgt tGber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen kdnnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kénnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Gesellschaft unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengtinstige Ausfiihrung von Wertpapiergeschaften gewéahrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Gesellschaft nicht statt. Alle Kunden werden als Privatkunde eingestuft.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftragen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bdrsendaten genutzt.
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h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

12 Emissionszertifikate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

13 Sonstige Instrumente

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiithrungsfaktoren

Die Ausflihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass der
Kunde unter Bertlicksichtigung der Kosten den bestmdoglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will.

Erhalt die Gesellschaft Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit bei sonstigen Instrumenten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen abweichende
Ausflhrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungspléatze

Die Gesellschaft leitet Wertpapierauftrage an die Bank unter Annahme der Berticksichtigung
der Ausflihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tiber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen kdnnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berucksichtigung der Ausfiihrungsgrundsétze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte konnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfilhrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten
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Die Gesellschaft unterhdlt insofern eine enge Verbindung mit der Bank und ODDO BHF SCA
als alle Institute Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente
und kostengunstige Ausfuhrung von Wertpapiergeschéaften gewéhrleistet wird.

Es liegen seitens der Gesellschaft und Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefihrt
werden. Interessenskonflikte konnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und
Kontrollen ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfuhrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
Zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuihrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Gesellschaft unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet nicht statt.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewabhrt.

g. Erlauterung, wie die Gesellschaft etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung
der Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausflhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Gesellschaft die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.
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