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DISCLAIMER

ODDO BHF Asset Management ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe.
Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von flnf eigenstiandigen juristischen
Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY
(Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland), ODDO BHF Asset
Management Lux (Luxemburg) und METROPOLE GESTION (Frankreich). Vorliegendes
Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zu Werbezwecken
erstellt. Die Aushandigung dieses Dokuments liegt in der ausschlie3lichen Verantwortlichkeit
jedes Vertriebspartners oder Beraters.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu
konsultieren. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und
Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des
Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, die
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um
sich ausflhrlich Uber sdmtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der
Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und
es ist moglich, dass der investierte Betrag nicht vollstdndig zuriickgezahlt wird. Die Investition
muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in
Bezug auf die Investition Ubereinstimmen. ODDO BHF Asset Management SAS Ubernimmt
keine Haftung flr Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten
Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen
Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die
Einschatzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
wider und kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankindigung verandern, eine Haftung hierftr

v

wird nicht Gbernommen. Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte
(NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den Ausfiihrungsanzeigen und den
Depotausziigen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des
Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Ricknahme unbekannten NIW.
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher
Sprache auf der Website verfligbar unter

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire

Die in diesem Marketing beschriebenen Fonds kénnen in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten
zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlie3en kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen fUr
den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in Ubereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie
2009/65/EG  und  Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU  zu  widerrufen.
Die Richtlinien fur die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-
bhf.com im Abschnitt Uber regulatorische Informationen zu finden. Kundenbeschwerden kénnen
in erster Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden:kundenservice@oddo-bhf.com
(oder direkt an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur
flr Belgien)).

Die wesentlichen Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt sind kostenlos erhéltlich bei
der ODDO BHF Asset Management SAS, unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten
Vertriebspartnern erhéltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei
der ODDO BHF Asset Management SAS oder unter am.oddo-bhf.com.
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KONJUNKTURAUSBLICK \1

Weltweite Schocks,
REGIONALE SCHOCKS

NACH DER V-FORMIGEN ERHOLUNG ... VOR DEM INFLATIONSHOHEPUNKT...
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022
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KONJUNKTURAUSBLICK

Geschdftsklima:
AN DER SCHWELLE ZUR REZESSION
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022

VERARBEITENDER SEKTOR

= Global business confidence: manufacturing sector
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KONJUNKTURAUSBLICK

Energiekrise
IMMER BRISANTER
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022
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Europe: natural gas future contract (Dutch TTF)
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KONJUNKTURAUSBLICK \1

Storungen des welweiten Handels:
GEWISSE ENTSPANNUNG

WENIGER ENGPASSE WENIGER HANDELSFLUSSE
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022
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KONJUNKTURAUSBLICK

Inflation:
EIN SCHOCK - ZWEI PERSPEKTIVEN (USAVS EUROPA)

%-point
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022

NACHFRAGEGETRIEBEN

US: contributions to CPI annual inflation

Core (5.9% yly in July 2022)
Food (10.5% yly in July 2022)
mEnergy (32.9% yly in July 2022)
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ANGEBOTSGETRIEBEN

Eurozone: contributions to HICP annual inflation

Core (4.3% yly in August 2022)
Food (10.6% yly in August 2022) e
m Energy (38.3% y/y in August 2022)
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KONJUNKTURAUSBLICK

Geldpolitik:
HOHER, SCHNELLER, LANGER

STEIGENDE ZINSEN
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022

v

WENIGER LIQUIDITAT

% GDP Assets of central banks*: 1-year change change
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KONJUNKTURAUSBLICK

Fed / EZB:
(TEILWEISE) WACHSTUM OPFERN

ZIEL DER FED: STRAFFUNG ZIEL DER EZB: ,NEUTRALES ZINSNIVEAU"
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022
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KONJUNKTURAUSBLICK

Rezession in Europa:
DAUER UND DIMENS

BEISPIEL DEUTSCHLAND IR

yIy% Germany: real GDP growth - consensus forecasts...
for 2022 for 2023
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, 06.09.2022
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Wertentwicklung der Anlageklasse im laufenden Jahr

SCHWACHSTE ENTWICKLUNG SEIT 2008...

MARKTANALYSE
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Die Wertentwicklungin der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg und BoA ML zum 31.08.2022; Wertentwicklung jeweils in lokaler Wahrung
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MARKTANALYSE )

In den kommenden Monaten
/ENTRALE PARAMETER

GEOPOLITIK
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Quelle: ODDO BHF AM, Hedgeye
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MARKTANALYSE

Performance war zuletzt getrieben von
BESSERALS ERWARTET AUSFALLENDEN ERGEBNISSEN

BEITRAG ZUM GEWINNWACHSTUM IN 2002
NACH SEKTOREN
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Quelle: ODDO BHF AM SAS, SG, BofA Global Research, 08/22
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Performance war zuletzt getrieben von
AUFHOLEFFEKTEN DURCH SCHLIESSEN VON ABSICHERUNGEN

NORDAMERIKA — LEERVERKAUFE (4 WOCHEN) VS SPX KUMULIERTES VOLUMEN - LONG & SHORT GLOBAL

3883 0 -

Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-2

Quelle: ODDO BHF AM SAS, JP Morgan, 08/2022 ODDO BHF AM - INVESTMENTSTRATEGIE 4. QUARTAL 2022 — 21



MARKTANALYSE

Investoren reduzieren weiter Risiken

>

SOWOHLAUF DER AKTIEN-ALSAUCHAUF DER ANLEIHESEITE

ENGAGEMENT IN AKTIEN

Werden Sie Ihr Engagement in Aktien in den néichsten Tagen/Wochen eher erhéhen oder
verringern?
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30%
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=== % planning to increase equity exposure m  Cument = 38%

Quelle: ODDO BHF AM SAS, J.P Morgan, 08/2022

DURATION IN ANLEIHEPORTFOLIOS

Werden Sie die Duration in lhrem Anleiheportfolio in den nédchsten Tagen/Wochen eher
anheben oder reduzieren?
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43%

Jun21 Aug21 Oct21 Dec21 Feb22 Apr22 Jun22 Aug?22
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MARKTANALYSE

>

Aktien: Steigende Realzinsen, sinkendes Wachstum
EINE BITTERE, DIE PERFORMANCE WEITER BELASTENDE MISCHUNG

NASDAQ & REALZINS 10-JAHRIGER US-ANLEIHEN
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Die Wertentwicklungin der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | 08/2022
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MARKTANALYSE

Aktien: Ristkopriamien
AKTIEN BIETEN KEINEN AUSREICHENDEN PUFFER

DIVIDENDENRENDITE (AUF 12-MONATS-SICHT) — REALE
STAATSANLEIHERENDITE (10 JAHRE)
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Die Wertentwicklungin der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | 08/2022
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Aktien: leichte Neubewertung der KGV's
KATALYSATOREN DES SOMMERS SCHEINEN WENIG NACHHALTIG

KURS-GEWINN-VERHALTNIS (KGV) UBER 5 JAHRE CAPE* (10 JAHRE)
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22
30
20

%2
18 A 25
16 \' v
A ' 20 s
u I\ o= (=== sxHF)========= — o

Vo "; - A T 7
1 . 15
12 ‘
10 10
08/17 02/18 08/18 02/19 08/19 02/20 08/20 02/21 08/21 02/22 08/22 08.12 04.13 12.13 08.14 04.15 12.15 08.16 04.17 12.17 08.18 04.19 12.19 08.20 04.21 12.21 08.22
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Die Wertentwicklungin der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen | *CAPE: konjunkturbereinigtes KGV oder Shiller-KGV
Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | 08/2022
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Aktien: Auf Unternehmen setzen

>

DIE REZESSION UND INFLATION TROTZEN KONNEN

WERTENTWICKLUNG WACHSTUM- VS VALUE-TITEL DES
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Quelle: ODDO BHF AM SAS, GS, 08/2022
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MARKTANALYSE

Aktien: Margen

v

RUCKGANG ZU ERWARTEN, ABER WIE STARK?

AUFSCHLUSSELUNG DER WELTWEITEN WERTENTWICKLUNG
SEIT JAHRESBEGINN IN US-DOLLAR
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EM ACWlex-U5S.  S&P 500 Japan Eurcpeex-UK  China
Total Return @ Bamings @ Dividends & Muliples & Currency

Quelle: ODDO BHF AM SAS, JP Morgan Asset Management, MSCI, Refinitiv, IBES, Morgan Stansley, 08/2022
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MARKTANALYSE )

Staatsanletherenditen
BEAR FLATTENING* DURFTE ANHALTEN

RENDITEN 10-JAHRIGER DEUTSCHER & US-ANLEIHEN RENDITEKURVE 2/10 JAHRE LAUFZEIT DEUTSCHLAND & USA (UBER 2
y (UBER 2 JAHRE) JAHRE)
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Spread Germany 10Y - 2Y yields = = = Spread Germany 10Y - 2VY yields
— 10Y US Treasury — 10Y German bunds (5y average)
--- 10Y US Treasury (5Y averages) --- 10Y German bunds (5Y averages) Spread US 10Y - 2V yields — = = Spread US 10Y - 2Y yields
® 2022 Consensus forecast - US e 2022 Consensus forecast - Germany (5y average)

*Von einem Bear Flattening spricht man, wenn die Zinsen steigen und die Renditekurve sich verflacht

Die Wertentwicklungin der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Bloomberg Economic Forecast | Quelle: ODDO BHF AM SAS, BIoomberg| Links: Daten zum 31.08.2022; Recht: Daten zum 31.08.2022
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Zinsen: Staatsanlethen
VOLATILITAT UND FRAGMENTIERUNG TRUBEN DAS BILD

VOLATILITAT VON US-STAATSANLEIHEN (MOVE ENTWICKLUNG DER SPREADS IN DEN KERNLANDERN DER
300 INDEX" bps EUROZONE (UBER 2 JAHRE)
250 250
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\q,oQb \q,oé\ \q,osb \(900‘ \q,o"’o 00”\ @0"(’]' \wo';b \q,o"'b‘ \,Lo'éj \@”b \,19';\ \(19"3’ \,19"9 00'9 \q,o’i\’ \,»o'fL ——10Yyield Italy vs. Germany ~ ——— 10Y yield Spain vs. Germany
SRR A S O S 10Y yield France vs. Germany 10Y yield Portugal vs. Germany

Die Wertentwicklungin der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

1 Hierbei handelt es sich um einen entsprechend der Renditekurve gewichteten Index, der die normalisierte implizite Volatilitdt von 1-Monats-Optionen auf US-Staatsanleihen abbildet. Es ist der gewichtete Durchschnitt der Volatilitditenvon CT2,
CT5,CT10,und CT30 (gewichteter Durchschnitt der impliziten Volatilitdt von 1-monatigen US-Staatsanleiheoptionen unter Beriicksichtigung von 2,-, 5-, 10- und 30-jahrigen Kontrakten mit einer Gewichtung zu 0,2/0,2/0,4/0,2.

Bloomberg Economic Forecast | Quelle: ODDO BHF AM SAS, BIoomberg| Grafik links: Daten zum 31.08.2022; Grafik rechts, Daten zum 31.08.2022
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Unternehmensanlethen: Paradigmenwechsel
MACHT UNTERNEHMENSANLEIHEN WIEDER ATTRAKTIV

ZINS UND SPREAD' EUROPAISCHER ZINS UND SPREAD2 EUROPAISCHER
bps INVESTMENT-GRADE-TITEL % 800 HIGH-YIELD-TITEL 7,65% 8

IGspread =G yield HY spread  ==—=HY yield

700 7
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600 6
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500 5
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400 4
>0 300 3
0 200 2
NSy A Ay A WD A A DAY A A DA DA A
VA VAL DL DD QY P N T T T T .
P PP ST o o S P P TP T o P B S O S S S S S
Q7 Q7 Q7 O Q' OF O N N AN QY QY OF O Q7 O O 0’5
1 ICE BofA Euro Corporate Index (ER00); Yield to Worst, Spread to Worst 2 |CE BofA Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield Constrained Index (HEAE);

Yield to Worst; Spread to Worst

Quelle: ODDO BHF AM, ICE BofA, Bloomberg, Daten per 30.08.2022
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Wihrungen: Dollar weiter teuer

AUFGRUND WACHSTUMSDIFFERENZIAL UND GELDPOLITIK

ENTWICKLUNG DES US-DOLLAR
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== DXY Dollar Index

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, 08/2022
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Rohstoffe: (Abgesehen von Gas) deutlich riicklaufig
UMKEHRWENIG WAHRSCHEINLICH

GAS
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= S&P GSCI Agricultural & LiveStock

Die Wertentwicklungin der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | 08/2022
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>

Gas: Deutschland hat keine andere Wahl
ALS VERBRAUCH ZU DROSSELN MIT ENTSPRECHENDEM BIP-EFFEKT

MONATLICHER VERBRAUCH VON INDUSTRIE-UNTERNEHMEN MARKTPREIS VON STROM IN DEUTSCHLAND
IN DEUTSCHLAND (% GGU. DURCHSCHNITT AUS ZEITRAUM (BERECHNUNG 2023-2024)
2018-2021) 1000

-4.3%  .10.9%

* Consumption of all interval-metered gas customers such as industrial and commercial customers and generation of
electricity from gas. The figures are based on interval metering data provided by Trading Hub Europe.

Quelle: ODDO BHF AM
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VORSCHLAGE DER EUROPAISCHEN KOMMISSION ZUR BEGRENZUNG DES STROMPREISANSTIEGS
Deckelung des Preises von russischem Gas

Verpflichtende Senkung des Stromverbrauchs
Deckelung der Gewinne von CO2-armen Stromproduzenten und Umverteilung an die am starksten belasteten Unternehmen und Haushalte

Sondersteuer auf auRBerordentliche Gewinne von Ol- und Gasunternehmen

Staatliche Garantien zur Bewaltigung der aktuellen Liquiditatsprobleme von Stromversorgern
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Aktien: Szenarien in Bezug auf die europdischen Aktienindizes

UNSERE EINSCHATZUNG BIS ENDE 2022

Basisszenario

Eine moderate Rezession in Europa gepaart mit einer

60%

Aufwarts-/Abwartspotenzial

+5% EuroStoxx 50 (ggii. Stand von 3500)

()9 Alternativszenario #1

Eine schwere Rezession in Europa gepaart mit einer
weltweiten Rezession. Keine generelle Finanzkrise

35%

()3 Alternativszenario #2

Eine schwere Rezession in Europa gepaart mit einer
weltweiten Rezession. Generelle Finanzkrise

weltweiten Konjunkturabschwachung Paramétres Monde 2022 2023 UBERGEWICHTUNG

Wachstum -2% 0% = Defensive, gering verschuldete
Unternehmen

Europa 2022 2023 VP 5% 3% SRR AN

Wachstum 2,0% 1% Wachstum Gewinn/Aktie -4% 1% * Kasseposition erhhen

VPI 8% 4% Rendite 10j. Staatsanleihen 0,5% UNTERGEWICHTUNG
KGV 12-Monats-Prognose 12 = Zyklische Titel,

Wachstum Gewinn/Aktie 10% 4% = Verschuldete Unternehmen

Rendite 10j. Staatsanleihen 1,5% Aufwarts-/Abwartspotenzial ~18% EuroStoxx 50

. ,D/0
KGV 12-Monats-Prognose 13

0%

UBERGEWICHTUNG UNTERGEWICHTUNG Paramétres Monde 2022 2023 UBERGEWICHTUNG
Wachst -3% -2% . iti
» Qualitatsaktien mit geringer = Regulierte Sektoren VF:C el % % Kasseposition
Verschuldung . s > >
Ausgepragte Wachstumswerte Wachstum Gewinn/Aktie -8% -5%

Rendite 10j. Staatsanleihen 1% . UAthLliRGEW|CHTUNG
KGV 12-Monats-Prognose 10,5
Aufwarts-/Abwirtspotenzial -35% Eurostoxx 50

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 05.09.2022
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Aktien: Regionen

>

JAPAN UND SCHWELLENLANDER MIT WERTPOTENZIAL

ENTWICKLUNG DES KGV
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= MSCI Japan MSCI Latin America == MSCI China

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, 08/2022

355

305

255

205

155

105

55

GEWINNENTWICKLUNG (GEWINN JE AKTIE)

I R T TN T WO W - - N S S
NN N YT AN YT Y Y AN AN N Y OV LY
NS U -GN U N A S R SN I G

Ibovespa Brazil Shanghai Shenzhen CSI 300 = S&P 500

ODDO BHF AM - INVESTMENTSTRATEGIE 4. QUARTAL 2022 — 37



SZENARIEN & POSITIONIERUNG w

Aktien: Sektoren und Themen
WIRSETZEN AUF GLOBALE THEMATISCHE AKTIENSTRATEGIEN

Okologischer Wandel Regulierte Sektoren a

. Beschleunigte Umstellung auf erneuerbare Energie, motiviert durch die neue . Begrenzte Preissetzungsmacht
geopolitische Lage und das Bedirfnis nach Energieunabhingigkeit (insbesondere in
Europa aufgrund des Mangels an Rohstoffen)

. In einem Umfeld mit steigenden Zinsen sind Geschaftsmodelle mit hohem
Fremdkapitaleinsatz eher unglinstig

. Die 2020 und 2021 zu beobachtenden Bewertungsexzesse in Bezug auf die
Thematik sind weitgehend korrigiert. Langfristig prasentieren sich die Wachstums-

erspektiven intakt bzw. sogar verbessert . .
PersP & Industrie-/Chemiesektor &

E rnahrungs revolution _,’s_ «  Anpassungder kiinftigen Bestandsniveaus und steigende Inputkosten erschweren

. . . . . die Margensteuerun
. Profitieren von der Erndhrungsrevolution, einem starken Wachstumstreiber & &

. Bewertungen stark unter Druck, aber angesichts der Rezessionsrisiken zu frih fr
eine Neupositionierung (Tiefstand bei Einkaufsmanager-/ISM-Indizes abwarten: 1.
Quartal 20237?)

Sicherheit Stark verschuldete Unternehmen ‘

° Der Sicherheitsmarkt wachst kraft|g, und die Unternehmen verzeichnen dank . Schereneffekt: Sinkende Einnahmen’ Steigende Finanzierungskosten
starker Preissetzungsmacht steigende Gewinnmargen

. Das Thema Erndhrung bietet im aktuellen Umfeld angesichts seines defensiven
Charakters und seiner geringeren Korrelation mit der Zinsentwicklung eine gute
Positionierung

. . B o . . Refinanzierung unter Umstanden nicht langer moglich, Liquiditats- und Solvenzkrise
. Die Pandemie hat unser Konsumverhalten verandert. Damit einher gingen neue An-

forderungen an die Sicherheit von Online-Zahlungen. Die aktuellen geopolitischen +  Starke Verschuldungin einem Umfeld mit steigenden Zinsen unglinstig
Spannungen machen deutlich, wie wichtig es ist, Cyberangriffen besser vorzu-

beugen. Regierungen und Unternehmen werden daher ihre Sicherheitsbudgets

weiter ausbauen

Quelle : ODDO BHF AM -:é:— Zu bevorzugen @  Zuvermeiden
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Hochverzinsliche Anlethen
EINERSTER EINSTIEGSPUNKT

RISIKOPRAMIEN AM MARKT FUR HOCHZINSANLEIHEN IN EUROPA! STRUKTUR
NACH RATING
1000 550- 750- Aufschliisselung nach Rating:
Spreadniveau 650 850 US- und Euro-High-Yield-Markt
<—850BP
. < 750EP Wahrscheinlichkeit us EURO
R:'n”dﬁ;e?ast'ff“giecnht 85.6% 81.3% 940% 100.0%
<— 650BP .
eines Jahres I 53%
550BP 64% BB
500 ittli
Durchschnittliche g 50, ggos  153%  22.9%
Rendite
B 36%
Erforderliche Spread- 30% B
250 Ausweitung?zum
Erreichen desSBreak- 260 300 335 375 Cccc 6% ccc
Even-Punkts® nach
einem Jahr
0 (BP) Das Profil des US-High-Yield-
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 s 8 8 8 S 8 Sssssssy S S 1Die Rendite auf Sicht eines Jahres wird fiir jeden Tag des Zeit- Markts ist r.|5|kor'e|cherals das
QAQNJANANNANANNNINAAANIAANAANAAANNN raums vom 1. April 2002 bis 15. Mirz 2022 (insgesamt 4957 Tage) des Euro-High-Yield-Marktes:
SARB OO 0PN INIARITIARRNAROITIARIIINTOT I berechnet .. ; . .
SO0 oS0 RAS T OTASIIND]NST erechnet. * GroBerer Anteil an Titeln mit
SOoAAF O < N N O oHdogtdoANNnN 2 Annahmen: Rendite 3-jahriger Staatsanleihen von 1% und CCC und B Ratin
- - - - - - Duration at worst von 3,17 Jahren - . & .
1 . L . . 3 Der Break-Even-Punkt bezieht sich auf die Spread-Ausweitung, » Stérkerer Anteil an Titeln aus
ICE BofA Euro Non-Financial High Yield Constrained Index (HEAD) mit der sich eine Rendite von 0% nach einem Jahr erzielen lasst dem Energiesektor

Die Wertentwicklungin der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: ODDO BHF AM, 02.09.2022
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Drverstifikation: in diesem Marktumfeld entscheidend
EXTREME NURSELTEN ZU BEOBACHTENDE KORRELATION

60/40-PORTFOLIO: WERTENTWICKLUNG UBER ROLLIERENDEN 1 WERTENTWICKLUNG DER DIVERSEN ANLAGEKLASSEN
s0% JAHRES-ZEITRAUM* 20% IMLAUFENDENJAHR o a
15% d
40% 10% 6.2%

30% 5% -

0%
20% 5% . . - -
10% -10% -5,7% -6,5%

-15% -10,4% 11,1%

o ~20% -17&8% a4 > o o += [a) L
o0 —= o
-10% z z 5 $ < 8 & 3 5
— el —_— = _
20% S o F 25 S
= v} & 035
9] o S <3
-30% g o O o
v b ® & & > b ® O WO > R 9 < 2 2
Q* oo ® & I FH o N s s
U U U U U\ (Y (U (RN G G U LN UM U 2 L<_z’
60% MSCI World NR + 40%JP Morgan GBI NR 2 %’
Anlageklasse/-thema Uberzeugung
Gold +
Okologisch (iner W. I +++
Anlageklassen und -themen Okologischer/griiner Wande
q e Revolution der Erndhrung +++
zur Diversifizierung von Sl iy
Portfolios Wahrungen / CHF +++
Private Equity ++
Private Debt +

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, 08/2022 | *Bei 60/40-Portfolios werden 60% in Aktien und 40% in Anleihen investiert
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Private Equity (nicht-borsennotierte Betetligungen)
VORZUGE UND NACHTEILE

VORZUGE NACHTEILE

v Keine Korrelation mit bérsennotierten Anlagewerten x  Bewertungen kénnen im Falle einer starken Rezession

v' Attraktive Ertragsperspektiven korrigieren

v Die besten Ertragschancen ergeben sich direkt nach Krisen x  lliquiditat

v Diese Anlageform erfordert stetige Investitionen x  Keine Méglichkeit des Market-Timings fur in Fonds
unabhingig von Zyklen, vor allem auch bei investierte Anleger, da die Fonds Giber einen Zeitraum von
Marktricksetzern drei Jahren investieren

Quuelle: ODDO BHF AM, JP Morgan AM 02-22
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Katalysatoren fiir deutliche Neupositionierung in der Ubersicht

Katalysatoren Erwartungen

Unser Chefvolkswirt erwartet dies fir

1 Inflationshéhepunkt

Signale dafir, dass sich die
2 Notenbanken dem Ende des
Zinsstraffungszyklus ndhern

Tiefpunkt bei zentralen
3 Konjunkturindikatoren wie

Einkaufsmanager- oder ISM-

Index
4 Tiefpunkt bei den
Gewinnrevisionen

5 Stabilisierung der Zinskurve

Quelle: ODDO BHF AM

Europa nicht vor Dezember

Aktuell noch nicht in Sicht - in Europa

stehen wir erst am Anfang

Beide Indizes stehen aktuell noch bei knapp
50 und dirften gegen Jahresende noch

Richtung 40 wandern

Die Gewinnrevisionen sind aktuell
weiterhin positiv

Ein Blick in die Geschichte legt nahe, dass
die Baisse am Aktienmarkt endet, wenn die
Zinskurve anfangt, wieder zu invertieren

Stand des EuroStoxx 50: 3500
&

Spreadniveau europadischer High-Yield-Titel: 600

Riickgang des EuroStoxx 50 ‘ Aufstockung der Aktien-

gewichtung um 10% & der High-
Yield-Position um 25%

1 um -5% & High-Yield-
Spread +50 Basispunkte
Riickgang des EuroStoxx 50
P um weitere 5%

& High-Yield-Spread
Basispunkte

Aufstockung der Aktien-

‘ gewichtung um weitere 10%
& der High-Yield-Position um
weitere 25%

+100

3 Riickgang >-10%

EuroStoxx 50

Beibehaltung der Positionierung
ohne Aufstockungen. Im Falle
eines Rickgangs um 30%
Wechsel zu Investitionsgrad von
100% in Aktien und High Yield

L
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Zusammenfassung

Anlageklasse Positionierung

Region
Marktkapitalisierung
Aktien
Anlagestil
Sektor/Themen
Staatsanleihen
Renten
Hochverzinsliche Anleihen

Gold
Rohstoffe
Rohol

Private Equity

Alternative
Investments

Private Debt

Bdrsennotierte Immobilienwerte

Quelle: ODDO BHF AM

Taktisch

v

Japan/Europa USA / Schwellenlander
Standardwerte AllCap
Thematisch Qualitatstitel
Energie/grine Themen/Erndhrung Wandel/ Unabhangigkeit/Sicherheit
+ +
+ -
+ =
+ +
= +
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11 zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft.
I von 21.500.000 €. Eingetragen ins Pariser

- Von der franzésischen Borsenaufsicht (Autorité de
Vereinfachte Aktiengesellschaft franzésischen Re
Hande

Boulevard de la Madeleine 518500



