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Gemal Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID II) sind
Wertpapierfirmen, die Kundenauftrage ausfiihren, unter anderem dazu verpflichtet, einmal
jahrlich fir jede Kategorie von Finanzinstrumenten Informationen Uber die erreichte
Ausflhrungsqualitat fur die Ausfuhrungsplatze zusammenzufassen und zu verdffentlichen, auf
denen sie Kundenauftrage im Vorjahr ausgeflihrt haben.

Dieses Dokument beinhaltet je Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der
Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausflihrungsqualitat
fur die relevanten Ausfihrungsplatze, an denen Kundenauftrage im Vorjahr ausgefuhrt wurden.

Die ODDO BHF Trust GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft* genannt) ist im Rahmen, der von ihr
erbrachten Finanzportfolioverwaltung verpflichtet, Ausflihrungsgrundsatze zu erstellen. Die
Gesellschaft hat die nachfolgend dargestellten

Ausfuhrungsgrundsatze fur Geschéafte in Finanzinstrumenten unter Berlcksichtigung der durch
das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) vorgegebenen Faktoren und Kriterien erarbeitet.

Anwendungsbereich

Die Gesellschaft fihrt die im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung getroffenen Entscheidungen
nicht selbst aus. Die vorliegenden Grundsatze gelten daher nur fir die Erteilung von Auftragen
an Dritte zur Umsetzung der Entscheidungen der Gesellschaft, Wertpapiere oder andere
Finanzinstrumente im Sinne des WpHG zu erwerben oder zu verdul3ern. Auftragserteilung in
diesem Sinne bedeutet, dass die Gesellschaft auf Grundlage ihrer Anlageentscheidung im
Namen des Kunden fir dessen Rechnung eine andere Partei mit der Ausfuhrung der
Anlageentscheidung auf einem daflir geeigneten Markt beauftragt (Kommissionsauftrag).
Schliel3t die Gesellschaft namens und auf Rechnung des Kunden unmittelbar einen Kaufvertrag
Uber Finanzinstrumente mit Dritten (sog. Festpreisgeschaft) ab, entfallt eine Auftragserteilung im
0. g. Sinne; vielmehr sind der Kunde und der Dritte entsprechend der vertraglichen Vereinbarung
unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten Finanzinstrumente zu liefern und den Kaufpreis zu
zahlen. Dies gilt entsprechend, wenn die Gesellschaft namens und fiir Rechnung des Kunden mit
Dritten Vertrdge abschlie3t, die selbst ein Finanzinstrument begrinden (z.B. unverbriefte
Optionsgeschafte). Bei der Auswahl geeigneter Vertragspartner flr Festpreisgeschafte gelten
diese Ausfiihrungsgrundsatze entsprechend.

Ziele bei Auftragserteilung

Die Ausflihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten wird regelmafig von verschiedenen
Finanzdienstleistern angeboten. Bei der Auswahl des Finanzdienstleisters geht die Gesellschaft
davon aus, dass der Kunde vorrangig den — unter Berlcksichtigung aller mit dem Auftrag
verbundenen Kosten — bestmdéglichen Preis erzielen will. Da Finanzinstrumente im Regelfall
Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine
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Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen werden kann, werden des
Weiteren nur solche Finanzdienstleister bertcksichtigt, die regelmafRig eine vollstandige
Ausflhrung wahrscheinlich und zeithah moglich erscheinen lassen.

Beauftragte Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Nach dem vorbeschriebenen Verfahren hat die Gesellschaft die ODDO BHF Asset Management
GmbH (nachfolgend ,ODDO BHF AM* genannt) fur die Ausfuhrung ihrer Anlageentscheidungen
in Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten fir Fondsmandate ausgewahlt. Die
Ausflhrungsgrundsatze der ODDO BHF AM regeln, dass von der Gesellschaft erteilte
weisungslose Auftrage nach den vorgeschriebenen Zielen ausgefuhrt werden. Dabei entscheidet
die Gesellschaft nach pflichtgemaRem Ermessen, ob sie namens und fir Rechnung des Kunden
einen Auftrag an die ODDO BHF AM erteilt oder mit ihr ein Festpreisgeschaft abschlieft.
Aufgrund der Transaktionsvolumina in der Vermégensverwaltung wird durch die Gesellschaft bei
der Auswahl des Borsenplatzes der Marktliquiditat besondere Prioritat eingerdumt. Im Falle von
Wertpapieren auslandischer Emittenten kann die Gesellschaft dabei nach pflichtgemafliem
Ermessen der ODDO BHF AM Weisungen zur Auftragsausfihrung erteilen.

Zusammenfassung

Ziel und Zweck dieser Ausfihrungsgrundsatze ist es, Kundenauftradge so auszufiihren, dass die
in der Regel bestmdgliche Ausflihrung fur den Kunden erzielt wird. Die Ausfuhrungsgrundsatze
werden mindestens einmal jahrlich oder aber bei erheblichen Veranderungen am Markt einer
Uberprifung unterzogen und, soweit erforderlich, angepasst. Ist ein Auftrag nicht von den Regeln
dieser Grundsatze erfasst, wird die Gesellschaft auf der Grundlage ihrer Erfahrung und
Kompetenz sicherstellen, dass auch dieser Auftrag an einem Ausflihrungsplatz ausgefihrt wird,
der eine bestmogliche Ausflihnrung erwarten Iasst.

1 Analyse der Uberwachung der Ausfiihrungsqualitit fiir Anleihen

a. Relative Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren (Preis, Kosten, Geschwindigkeit,
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit etc.):

Broker werden von der ODDO BHF AM aufgrund ihrer Fahigkeit ausgewahlt, das héchste Maf3
an Liquiditat zu bieten, d.h. ihre Fahigkeit, den besten Preis und Blocktrades anzubieten.

b. Mégliche enge Verbindungen, Interessenkonflikte und Kapitalverflechtung mit
verwendeten Brokern:

Die ODDO BHF AM hat Regelungen und Verfahren implementiert, die Interessenkonflikte so gut
wie moglich verhindern sollen. Diese kdnnen auf der Website am.oddo-bhf.com gefunden
werden. Die Qualitat der Auftragsausfuhrung innerhalb der ODDO BHF AM wird regelmafig von
einem unabhangigen Kontrollteam Uberprift.

c. Spezifische Vereinbarungen mit ausgewéhlten Brokern iiber geleistete oder erhaltene
Zahlungen und Rabatte oder nicht monetére Vorteile:

Die ODDO BHF AM hat keine derartige Vereinbarung mit einem der ausgewahlten Broker.

d. Faktoren, die die Brokerliste gemaR der Orderausfiihrungsgrundsétze und
Brokerauswahl der ODDO BHF AM éndern kénnen:

Die ODDO BHF AM hat ihre Brokerliste nicht geandert.
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e. Art und Weise, in der Auftrdge gemaRB der Kategorisierung des Kunden ausgefiihrt
werden:

Die ODDO BHF AM fihrt keine direkt von Privatkunden erteilten Auftrdge aus, da sie kein
Finanzkommissionsgeschaft betreibt und keine Geschaftsbeziehungen mit Privatkunden
unterhalt. In jedem Fall werden Auftrdge unabhangig ausgefiihrt, ohne zwischen
Verwaltungsmandaten, Spezial- oder Publikumsfonds zu unterscheiden.

f. Andere priorisierte Kriterien neben Preis und unmittelbaren Kosten wéahrend der
Auftragsausfiihrung:

Bei der Auswahl der Broker werden weitere Kriterien angewandt:

die Qualitat der Informationen der Handler, mit denen die Gesellschaft in Kontakt steht, die
geografische Abdeckung (Handelskapazitat in mehreren Landern), die Fahigkeit zur Ausflihrung
von Massenauftragen zum besten Preis, insbesondere bei der Verwaltung der Zu- oder Abfllisse
innerhalb der betreffenden Managementmandate (Handelsprogramm) und die Abwicklung und
Lieferqualitdt der ausgefuhrten Auftrage (Geschwindigkeit und Zuverlassigkeit der
Auftragsbuchhaltung).

2 Analyse der Uberwachung der Ausfiihrungsqualitit fiir Aktien

a.Relative Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren (Preis, Kosten, Geschwindigkeit,
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit usw.):

Broker werden von der ODDO BHF AM aufgrund ihrer Fahigkeit ausgewahlt, das héchste Maf3
an Liquiditat zu bieten, d.h. |hre Fahigkeit den besten Preis anzubieten und Blocktrades
anzubieten und mit Small und Mid Caps zu handeln die weniger liquide sind als Aktien in gro3en
Indizes wie dem CAC 40 oder dem Stoxx 50.

b. Mégliche enge Verbindungen, Interessenkonflikte und Kapitalverflechtung mit
verwendeten Brokern:

Die ODDO BHF AM hat Regelungen und Verfahren implementiert, die Interessenkonflikte so gut
wie mdglich verhindern sollen. Diese kénnen auf der Website am.oddo-bhf.com gefunden
werden. Die Qualitat der Auftragsausfuhrung innerhalb der ODDO BHF AM wird regelmafig von
einem unabhangigen Kontrollteam Uberprift.

c. Spezifische Vereinbarungen mit ausgewéhlten Brokern iiber geleistete oder erhaltene
Zahlungen und Rabatte oder nicht-monetére Vorteile:

Die ODDO BHF AM hat keine derartige Vereinbarung mit einem der ausgewahlten Broker.

d. Faktoren, die die Brokerliste gemaf8 Orderausfiihrungsgrundsétze und Brokerauswahl
der ODDO BHF AM é&ndern kénnen:

Die ODDO BHF AM hat ihre Brokerliste nicht geandert, mit Ausnahme der Einfihrung eines
neuen Brokers, namlich Carnegie fir Aktien.

e. Art und Weise, in der Auftrage geméaB Kategorisierung des Kunden ausgefiihrt werden:
Die ODDO BHF AM fihrt keine direkt von Privatkunden erteilten Auftrdge aus, da sie kein
Finanzkommissionsgeschaft betreibt und keine Geschéaftsbeziehungen mit Privatkunden

unterhalt. In jedem Fall werden Auftrdge unabhangig ausgefiihrt, ohne zwischen
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Verwaltungsmandaten, Spezial- oder Publikumsfonds zu unterscheiden.

f. Andere priorisierte Kriterien neben Preis und unmittelbaren Kosten wihrend der
Auftragsausfiihrung:

Bei der Auswahl der Broker werden weitere Kriterien angewandt:

e Die Qualitat der Informationen der Handler, mit denen die Gesellschaft in Kontakt,

e die geografische Abdeckung (Handelskapazitat in mehreren Landern),
die Fahigkeit zur Ausfiihrung von Massenauftragen zum besten Preis, insbesondere bei
der Verwaltung von Zu- und Abflissen im Rahmen innerhalb der betreffenden
Managementmandate (Handelsprogramm) und

e die Abwicklung und Lieferqualitdt der ausgefiihrten Auftrage (Geschwindigkeit und
Zuverlassigkeit der Auftragsbuchhaltung).
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