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PLACEMENTSPRIVÉS DE DETTE
LeCréditAgricoleentêteenEurope

■ Surcesbases,leCrédit
Agricoleapparaîtnuméroun
duclassementDealogicavec
presque900millionsdetotal
d’opérations,en18deals.Les
groupescoopératifssemblent
ainsiavoirl’avantagede leur
proximitéaveclesPMEqui
formentl’essentieldesémetteurs
destitresprivés,sachantque
Natixis,banqued’affairesdu
groupeBPCE,seclasseau
quatrièmerang,aprèsavoir
occupéladeuxièmeplacel’an
dernier.SGCIBet BNPParibas
arriventen5e et6eplace
respectivement.

■ Lemarchédela detteprivée
estlargementl’affairedes
boutiquesspécialistesde
corporatefinance,commeOddo
BHFet Alantra,quiseplacent
ellesaussienhautduclassement.

■ Côtéémetteurs,lesprincipales
opérationsconcernentdesnoms

dontla signatureéquivautà une
notationInvestmentGrade,
Transdeven tête(émissionde
220millionsd’eurosenaoût
dernier).A l’instardesmotifs
avancésparlegroupede
mobilité,l’idéedesgrands
émetteursvenantsur lemarché
privéestdediversifierleurs
sourcesdefinancement.Signe
d’avancéedumarché,certaines
grossesopérationssontréalisées
pardesémetteursétrangers
(l’italienExorNVaémis
200millionsd’eurosen février).
A noteraussilaforte
représentationde l’ immobilier,
(Cegedim,135millionsd’euros,
AccentroRealEstateAG,
100millions)mêmesi,du fait
d’unmoindreconfortdes
investisseurs,lesopérationsliées
à cesecteursontassortiesd’un
couponrelativementélevé,3,5%
pourl’empruntà 7 ansde
Cegedim,3,8%pourceluià

4 ansd’AccentroRelaEstate
contre,parexemple1,8%pour
latrancheà7 ansdeTransdevet
2,1%poursatrancheà8 ans.

USPP
■ Pourcomparaison,les
émissionseuropéennesdedette
privéesuivantlecadreaméricain
del’USPPontdépasséles
21milliardsdedollarsaméricains
l’andernier,avecNatWest
Marketsaupremierrangdes
teneursde livre.

■ Surcemêmemarché,les
placementsprivésd’émetteurs
locauxet étrangersreprésentent
un totalde67milliardsetles
grandesbanquesd’affaires
exercentleurdomination,BoAML
entête,suivideJPMorgan
et Citi.Lestransactionsunitaires
sontplusgrosses(212millions
enmoyennepourlenuméroun
dumarché).
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Classement des teneurs de livre par montants en 2018

EUROPE ETATS-UNIS

Rang Arrangeur Montant
enM€

Nombre
d'opérations Rang Arrangeur Montant

enM$
Nombre

d'opérations

1 (1) Crédit Agricole 891 18 1 (1) Bank of America Merrill Lynch 12.514 59

2 (8) Oddo BHF 495 10 2 (2) JPMorgan 9.078 47

3 (8) Alantra 370 5 3 (4) Citi 7.613 30

4 (2) Natixis 369 8 4 (5) MUFG 6.391 34

5 (7) SG CIB 324 11 5 (3) Barclays 6.001 37

6 (4) BNP Paribas 281 6 6 (6) NatWest Markets 4.504 30

7 (-) Morgan Stanley 196 1 7 (8) Morgan Stanley 2.560 18

8 (-) Invest Corporate Finance SAS 75 1 8 (9) Lloyds Banking group 2.545 23

9 (16) Octo Finances 62 6 9 (10) US Bancorp 2.521 23

10 (3) Bank Degroof Petercam SA/NV 48 2 10 (7) Wells Fargo Securities 1.792 9

TOTAL 3.174 58 TOTAL 67.426 240
Dealogic

FORMATICMA
■ Lemarchéeuropéendes
placementsprivésétant pour
partieinvisible,conformémentà
savocation,leclassementde
Dealogicneprétendpasprendre
encomptel’ensembledes
opérations.Letotal qu’ilrecense
atteintle montantde
3,2milliardsd’euros
d’émissions,sachantaussique
leclassementest élaborésur la
basedesopérationsadoptantla
documentationdel’ICMA
(InternationalCapitalMarket
Association),cequi nerecouvre
encorequ’unepartiedu total.De
fait, lesestimationsd’acteurs
françaisévaluentplutôt
lemarchéen2018à 4ou
5milliardsd’euros.
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