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0DDO BHF Asset Management — Ihr langfristiger Partner

Die Ausnahme von der Regel

Die franzosisch-deutsche 0DDO BHF Asset Management will sich von ihrem Image eines guten Bausteinlieferanten
I6sen, um kiinftig auch mit innovativen Themenfonds wie dem 0DDO BHF Artificial Intelligence zu punkten. Dariiber
hinaus beansprucht das Unternehmen eine bedeutendere Rolle im Bereich Multi-Asset. Kein leichtes Unterfangen.

gende Geschichte: Bis ins Jahr 2014

war die unabhidngige franzdsische
Bank Oddo & Cie. hierzulande ein
unbeschriebenes Blatt. Doch dann ging es
gewissermaf3en Schlag auf Schlag: Im Jahr
2015 iibernahmen die Franzosen unter der
Agide ihres CEO Philippe Oddo zunichst
die Seydler-Bank, dann folgte der Kauf der
chemaligen Diisseldorfer Fondsboutique
Meriten Investment Management, und 2016
schlieBlich setzten sich die Franzosen in ei-
nem spektakuldren Bietergefecht um die
BHF Bank gegen das chinesische Konglo-
merat Fosun durch. Das Ergebnis ist die heu-
tige Bank ODDO BHEF, die zu Recht fiir sich
reklamiert, die erste unabhéngige deutsch-
franzosische Finanzgruppe zu sein.

E ine bewegte und nicht minder bewe-

Drei aussichtsreiche Standbeine

Auch wenn die Kritiker solcher Zusammenschliisse gern bemén-
geln, ein Schulterschluss wie der von ODDO BHF entstehe in der
Regel aus einer Position der Schwiche heraus, muss man der fran-
zosisch-deutschen Fusion eine hohe Wahrscheinlichkeit attestieren,
die Ausnahme von dieser Regel zu bleiben. Mit einem insgesamt
verwalteten Vermdgen von etwa 100 Milliarden Euro ist das Unter-
nehmen zwar noch weit davon entfernt, zu den wirklich Grof3en der
Branche aufzuschlieen. Andererseits arbeitet ODDO BHF schon
heute mit insgesamt rund 2.300 Mitarbeitern an Standorten in siecben
bedeutenden Lindern der Welt, inklusive USA und China. Auf3erdem
verfligt das Institut mit dem Asset Management sowie dem Private
Wealth Management und nicht zu vergessen dem Bereich ,,Cor-
porates & Markets®, der Bereiche wie Unternehmensfinanzierung
und Devisenhandel abdeckt, tiber drei Standbeine, die auch kiinftig
trotz nicht zu unterschitzendem Kostendruck die Aussicht auf gute
Ertrdge bieten.

Vor diesem Hintergrund war auch die Entscheidung, eine aufgrund
der eigenen Historie durchaus renommierte Fondsgesellschaft wie
FRANKFURT-TRUST zu integrieren, statt sie zu verdufern, sicher
richtig, auch wenn die Franzosen sich mit diesem Schritt relativ lan-
ge Zeit gelassen haben. Denn gerade die Asset-Management-Branche
steht unter einem massiven Konsolidierungszwang, in dem Grofe
eine wesentliche Rolle spielt. Und zwar nicht nur weil auf der einen
Seite die Kosten aufgrund einer immer strikteren Regulierung stei-
gen. Auf der anderen Seite geraten auch die Gewinne zunehmend
unter Druck in einer Zeit, da sich borsengehandelte Indexfonds als

Hans Heuser, Chefredakteur
FONDS professionell

kostengiinstige Alternative zum aktiven Ma-
nagement immer groferer Beliebtheit erfreuen,
was vor allem mittelgroe Fondshduser in
Bedréngnis bringt.

Ausgepragter Teamgedanke

Mit dem Zusammenschluss von ODDO
BHF Asset Management und FRANKFURT-
TRUST ist ein europdischer Asset Manager
entstanden, der in vier Investmentzentren ein
Vermdgen von aktuell 55 Milliarden Euro ver-
waltet. Unter der Leitung von Nicolas Chaput
arbeiten die deutsch-franzosischen Teams im
Portfolio Management, in Vertrieb und Mar-
keting an der Umsetzung einer européisch aus-
gerichteten Vertriebsstrategie.

Aus dieser Positionierung heraus erscheint
es zwar ambitioniert, aber nur folgerichtig,
dass die Verantwortlichen im Asset Manage-
ment der franzosisch-deutschen Gruppe nicht mehr nur als gute Bau-
steinlieferanten fiir Aktien- und Rentenstrategien wahrgenommen
werden mdochten, weshalb bewusst in zukunftstrachtige Anlage-
themen investiert wird. Zuletzt wurde das Angebot um besonders fiir
institutionelle Anleger interessante Anlagen wie Private Equity und
Private Debt ergénzt. Mit innovativen Themenfonds wie dem ODDO
BHF Artificial Intelligence (s. das Interview ab Seite 4) setzt der
deutsch-franzdsische Asset Manager Akzente. Im Publikumsfonds-
geschift stehen die von ODDO BHF Trust beratenen Multi-Asset-
Fonds im Fokus. Schon unter FRANKFURT-TRUST wurde in
diesen Fonds ein Vermdgen in Héhe von zirka 1,8 Milliarden Euro
eingesammelt. Unter der Marke ODDO BHF Polaris wird diese
Fondsfamilie nun auch Anlegern in Frankreich und anderen euro-
paischen Landern angeboten. Hier setzt ODDO BHF Asset Manage-
ment auf Angriff und will im bereits gut besetzten Segment der ver-
mogensverwaltenden Strategien wachsen. Sicher kein leichtes, aber
auch kein aussichtsloses Unterfangen.

Herzlichst, Ihr Hans Heuser
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und Innovation

Vom kurzfristigen Auf und Ab an den Kapitalmérkten sollten sich Anleger nicht von langfristigen Anlagezielen abbringen
lassen. Als Asset Manager bieten wir Orientierung und setzen auf Innovation.

Liebe Leserinnen, liebe Leser,
viele Anleger haben das neue Jahr in pessimistischer Stimmung be-
gonnen. Fast alle chancentrdchtigen Anlageformen von Aktien {iber
Unternehmensanleihen bis hin zu Rohstoffen schlossen das Jahr 2018
mit Verlusten ab. Die Gegenbewegung im neuen Jahr war dann
bislang allerdings genauso heftig wie der Abwirtstrend zuvor. Die
meisten Aktienmérkte setzten zu einer fulminanten Rallye an und
machten bis zu 50 Prozent des vorhergehenden Absturzes wie-
der wett. Ist nun alles wieder im Lot? Da sich die meisten
Risiken, die uns das vergangene Jahr verhagelt haben, nicht
in Luft aufgelst haben, eher nicht. Es bleibt weiter volatil,
auch wenn die Angst vor einer Rezession derzeit iibertrie-
ben scheint. Denn viele der uns beschiftigenden Fragen
von den zunehmenden Zweifeln am auf Freihandel und
Globalisierung beruhenden Wachs-

tumsmodell bis zu den Folgen der alle Nicolas Chaput,
Wirtschaftsbereiche erfassenden Digita-  gjgpal CEQ & Co-CIO
lisierung haben das Potenzial, Struktur- 0DDO BHF Asset
briiche auszulosen. Management

Orientierung in turbulenten Markten

Ein solches Umfeld verunsichert Anleger und
fiihrt dazu, dass sie notwendige Anlageentschei-
dungen aufschieben. Zwar verfolgen die meisten
eigentlich langfristige Ziele, oft genug aber lassen
sie sich von kurzfristigen Stimmungen beeinflus-
sen. Als Asset Manager sehen wir unsere Aufgabe
darin, Sie als Partner bei der Orientierung Ihrer
Kunden zu unterstiitzen. Die Botschaft, die wir
von Anlegern und Vertriebspartnern erhalten, ist
klar: Sie erwarten von uns Losungen, die nicht
nur auf Kapitalwachstum abzielen, sondern auch
zu dessen Erhalt in Krisenzeiten beitragen. Das ist
aber nur moglich, wenn das Vermdgen in turbu-
lenten Mirkten vor iberméBigen Verlusten be-
wahrt wird. Wie kann das vor dem Hintergrund
der unsteten Marktentwicklung und ohne Kristall-
kugel gelingen? Unsere Polaris-Fondspalette zeigt
einen gangbaren Weg. Die Fonds wurden nach
dem Polarstern benannt, der traditionell als Ori-
entierungspunkt am Sternenhimmel dient. Seit
iiber zehn Jahren bieten die nach einem benchmark-
freien, flexiblen Investmentansatz gemanagten Mul-
ti-Asset-Fonds fiir jedes Risiko-Rendite-Profil eine
passende Losung. Auf den folgenden Seiten erldu-
tern wir den Ansatz im Detail.

Kiinstliche Intelligenz im Asset Management
Als Asset Manager beschéftigen wir uns Tag flir Tag mit der Zu-
kunft — schlieBlich erwarten unsere Kunden, dass wir fiir sie an den
Kapitalmérkten Anlagen identifizieren, die das Potenzial fiir Ertrags-
wachstum bieten. Kiinstliche Intelligenz ist eine stille Revolution,
die jede Branche erfassen und die Art, wie wir leben, nachhaltig ver-
andern wird. Schon heute wird kiinstliche Intelligenz genutzt — das
Spektrum reicht dabei von Verkaufsempfehlungen im Inter-
nethandel {iber selbstfahrende Autos bis hin zu medizini-
schen Anwendungen. Diese Revolution betrifft uns aber
auch als Unternehmen. Denn im Asset Management geht
es schon immer darum, Daten zu analysieren. Unsere
Aktienfondsmanager miissen die Bilanzzahlen tausender
Unternehmen weltweit analysieren, um die aussichts-
reichsten Werte fiir ein Portfolio zusammenzustellen.
Aber allein mit der Analyse von Finanzdaten wird es im-
mer schwieriger, sich in immer effizienteren Méarkten
einen Informationsvorsprung zu verschaffen.
Kann kiinstliche Intelligenz hier wei-
terhelfen und andere Informations-
quellen erschlieffen? Wir sind da-
von iiberzeugt und haben den er-
sten Fonds aufgelegt, der nicht
nur in Unternehmen investiert,
die sich mit KI befassen oder
von ihr profitieren, sondern
sie auch nutzt, um diese Un-
ternehmen zu identifizieren.
Diese Fondsinnovation kom-
biniert datenwissenschaftli-
che Analysen mit unserem
Know-how in der regelba-
sierten Portfoliokonstruktion.
So konnen wir innerhalb ei-
nes thematischen Ansatzes
langfristig Alpha generieren.
Lesen Sie mehr dazu im In-
terview mit unseren Fondsma-
nagern. Im Namen unseres ge-
samten Vertriebsteams in
Deutschland wiinsche ich Ihnen
eine interessante Lektiire: Wir
freuen uns auf den Austausch
mit Thnen.

Ihr Nicolas Chaput
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»Eine echte Innovation in der

Die beiden Fondslenker des neuen ODDO BHF Artificial Intelligence, Brice Prunas und Maxence
Radjabi, sind davon Gberzeugt, dass sie mit diesem neuen Fonds einen bisher einzigartigen
Investmentprozess aufgesetzt haben. Die Redaktion hat mit den beiden dariiber diskutiert.

it dem Mitte Dezember vergan-
M genen Jahres aufgelegten ODDO

BHF Artificial Intelligence hat die
deutsch-franzésische  ODDO BHF Asset
Management den nach eigenen Angaben
ersten Themenfonds aufgelegt, der in kiinstli-
che Intelligenz (KI) investiert und gleichzeitig
kiinstliche Intelligenz in seinem Investment-
prozess nutzt. Die Redaktion hatte Gelegen-
heit, mit den beiden Fondsmanagern Brice
Prunas und Maxence Radjabi tiber das Kon-
zept zu sprechen.

Herr Prunas, der Begriff kiinstliche

Intelligenz wird durchaus unter-

schiedlich definiert. Was verstehen

Sie darunter?
Brice Prunas: Auch wenn bisher keine
einheitliche Definition fiir den Begriff
kiinstliche Intelligenz existiert, stellt KI
schon heute die Basis fiir viele géngige
Technologien dar. Man denke nur an die
Algorithmen von Internetsuchmaschinen,
die Cloud-Technologie oder das autono-
me Fahren und vieles mehr. Wir sehen
aktuell in den fiinf Bereichen Big Data,
Automation, Machine Learning sowie Deep
Learning und Cognitive Computing die zen-
tralen Anwendungsfelder von KI. Was das
Thema an sich in Bezug auf ein Investment
attraktiv macht, das ist die Tatsache, dass sich
derzeit gewissermaf3en vor unseren Augen so
etwas wie eine leise Revolution vollzieht, die
Gesellschaft und Wirtschaft in allen Bereichen
verdandern wird. Deshalb ist es bei diesem
neuen Fonds unser grundsétzliches Ziel, jene
Unternehmen zu finden, die am stérksten mit
der KI-Thematik verkniipft sind.

Es gibt allerdings schon eine Reihe von
Fonds, die sich dem Thema verschrieben
haben. Was unterscheidet Thren Ansatz
vom Wettbewerb?
Prunas: Ich denke, wir kénnen mit Fug und
Recht behaupten, dass wir eine echte Innova-
tion in der Asset-Management-Industrie bieten.

Wir haben einen aus meiner Sicht einzigarti-
gen Investmentprozess aufgesetzt, der das The-
ma kiinstliche Intelligenz mit unserem haus-
eigenen langjéhrigen Know-how im quantita-
tiven Aktienmanagement vielversprechend
vereint. Wir setzen dabei eben nicht nur auf
das auch kiinftig hochattraktive Thema KI zur
langfristigen Alphagenerierung, wir nutzen die
kiinstliche Intelligenz gleichzeitig innerhalb
unseres Investmentprozesses, um die attrak-
tivsten Werte fiir dieses Konzept auszuwahlen.

Viele kleinere Unternehmen, in die
der Fonds investiert, segeln noch

, , unter dem Radar vieler Fondsmana-

ger, weisen aber ein deutlich hohe-
res Wachstumspotenzial auf als
manches groBe Unternehmen.“*

Maxence Radjabi,
Fondsmanager ODDO BHF Artificial Intelligence

Wie muss man sich das in der Praxis kon-
kret vorstellen?

Maxence Radjabi: Wir verfolgen einen drei-
stufigen Prozess, der das Thema kiinstliche
Intelligenz sowie quantitative und fundamen-
tale Analysen miteinander kombiniert. Am
Anfang steht die Recherche der interessan-
testen Aktien aus dem globalen Aktienuniver-
sum, die am stirksten mit dem Thema KI in
Zusammenhang stehen. Hierbei nutzen wir
spezialisiertes Data-Science-Know-how. Es
wird eine enorme Zahl an Daten ausgewertet,
durch die dieses fiir unseren Fonds investier-
bare Universum auf rund 300 Werte einge-
grenzt wird. Darauf folgt eine quantitative
Auswertung anhand von Finanzkennzahlen
und Risikoparametern, an deren Ende diese
Zahl auf rund 60 investierbare Werte reduziert
werden kann. Im Anschluss unterliegt das
Portfolio einer abschlieBenden qualitativen
Uberpriifung durch das Fondsmanagement,
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um Inkohédrenzen im Portfolio rechtzeitig zu
identifizieren.

Wenn Sie von einer ,,enormen Zahl an
Daten“ sprechen: Was muss man sich
darunter genau vorstellen?
Prunas: Mit einem eigens entwickelten Algo-
rithmus werden tiber vier Millionen Datensét-
ze pro Tag analysiert und anhand von Seman-
tik- und Sentiment-Kriterien die attraktivsten
und am stérksten mit dem KI-Thema ver-
bundenen Unternehmen aus verschiede-
nen von Bloomberg zusammengefassten
Nachrichtenquellen herausgefiltert. Dabei
geht es auch darum, zu analysieren, ob
iiber die jeweiligen Gesellschaften gerade
positiv oder negativ im Zusammenhang
mit der kiinstlichen Intelligenz berichtet
wird. Anhand der mit einem bestimmten
Unternehmen in Zusammenhang stehen-
den Semantik oder der Art und Weise,
wie etwa der CEO eines Unternehmens
iiber sein eigenes Geschiift an die Offent-
lichkeit berichtet, lassen sich durchaus
Riickschliisse auf die Wahrscheinlichkeit
der kiinftig zu erwartenden Entwicklung die-
ses Unternehmens ziehen.

Und um welche Finanzkennzahlen und

Risikoparameter geht es konkret?
Radjabi: Wir nutzen dazu unser hauseigenes
quantitatives Modell namens ,,Algo 4, das
bereits seit mehr als zehn Jahren erfolgreich
im Rahmen des quantitativen Aktienmanage-
ments von ODDO BHF Asset Management
eingesetzt wird. Dadurch werden nicht nur
Faktoren wie die Bewertung und die Qualitét
sowie das Momentum und die Marktkapita-
lisierung einer bestimmten Aktie beriicksich-
tigt, sondern auch diverse Risikokennzahlen,
die dafiir sorgen sollen, die Volatilitit und den
maximalen Drawdown des Portfolios zu
reduzieren.

Dient dann die abschliefiende fundamen-
tale Uberpriifung dazu, mégliche ,,Un-
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Asset-Management-Industrie®

Die beiden Fondsmanager Brice Prunas (rechts) und Maxence Radjabi sehen in der Anwendung von kiinstlicher Intelligenz im Asset Management eine hochattraktive Quelle zur
langfristigen Alphagenerierung. Fiir eine wirkliche Beurteilung ist es zwar noch zu friih, aber die ersten Performanceergebnisse scheinen den beiden recht zu geben.

fille* zu vermeiden?
Radjabi: Wir wollen damit nicht nur si-
cherstellen, dass wir solche ,,Unfalle®, wie
Sie das nennen, moglichst vermeiden. Wir
betrachten die qualitative Uberpriifung
auch als eine gute Mdglichkeit, unsere
eigenen fundamentalen Kenntnisse iiber
die ausgewahlten Unternehmen zu vertie-
fen, insbesondere durch entsprechende
Unternehmensbesuche. Auflerdem wollen
wir durch eine Streuung des Fondsvermd-
gens auf insgesamt 60 gleichgewichtete
Positionen sicherstellen, dass es bei einem
etwaigen Ausfall eines einzelnen Investments
dennoch moglich bleibt, eine positive Gesamt-
performance fiir den Fonds zu erzielen. Die-
ses Ziel wire bei einer sehr viel stirkeren
Konzentration des Fonds kaum zu halten.

Dass ein solcher Fonds zu knapp zwei
Dritteln in US-Werte investiert, ergibt
sich fast von selbst angesichts der Bedeu-
tung dieses Marktes beim Thema KI.
Aber warum halten Sie nur einen gerin-

\on einer Zeit, in der der
menschliche Faktor im Fonds-

, management dberflissig sein
wird, dirften wir noch sehr
weit entfernt sein. “

Brice Prunas,
Fondsmanager ODDO BHF Artificial Intelligence

gen Anteil an Werten aus China, der

zweiten KI-Supermacht weltweit?
Prunas: Das hat vor allem praktische Griinde.
Natiirlich gibt es eine Reihe von interessanten
chinesischen Unternehmen, die im Segment
kiinstliche Intelligenz aktiv sind. Nur sind die
meisten dieser Unternehmen noch nicht bor-
sennotiert. Daher verbietet sich ein Kauf, da
wir bei diesem Fonds bewusst auf ein Invest-
ment in Private Equity verzichten.

Und was darf man hinsichtlich der Per-
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formance Ihres Fonds erwarten?
Radjabi: Fir eine wirkliche Beurteilung
der Performance ist es natiirlich noch viel
zu friih. Aber in der kurzen Zeit seit sei-
ner Auflage konnte der Fonds bereits ein
ordentliches Ergebnis erzielen. Dazu hat
vor allem beigetragen, dass rund 30 Pro-
zent des Fondsvermdgens in kleinen und
mittelgroBen Unternehmen investiert
sind. Viele dieser kleineren Unternehmen
segeln sozusagen noch unter dem Radar
vieler Fondsmanager, weisen aber ein
deutlich héheres Wachstumspotenzial auf als
manches grof3e Unternehmen.

Fiirchten Sie nicht, dass Sie angesichts
der Fortschritte im Komplex der kiinst-
lichen Intelligenz irgendwann als Fonds-
manager selbst obsolet werden?
Prunas: Das wird so schnell nicht passieren.
Von einer Zeit, in der der menschliche Fak-
tor im Fondsmanagement tiberfliissig sein
wird, diirften wir noch sehr weit entfernt
sein. |
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ODDO BHF Polaris-Fonds - die robuste

Anleger achten zunehmend auf die Widerstandskraft ihrer Anlagen gegeniiber Markteinbriichen.
Erfolgreiche Vermdgensverwaltungsfonds bieten aber zusétzlich auch noch die Chance auf eine attraktive Rendite.

aufen Sie Aktien und schauen Sie

die Papiere nicht mehr an.* Wer sich

diesen Rat André Kostolanys in den
letzten zehn Jahren zu Herzen genommen
hat, kann sich heute {iber schone Gewinne
freuen. Denn wie aktuelle Zahlen des deut-
schen Fondsverbandes BVI belegen, erziel-
ten Aktienfonds mit dem Anlageschwer-
punkt Deutschland in diesem Zeitraum eine
durchschnittliche Jahresrendite von 8,2 Pro-
zent (per Ende Dezember 2018). Gleichwohl
halten sich die meisten Privatanleger in
Deutschland bei der Aktienanlage zuriick.

Anlagelésungen, die auch

Krisenmarkte liberstehen
Allein mit Spar- und reinen Festzinsanlagen
lassen sich derzeit aber keine Renditen erzie-
len, die es unter Beriicksichtigung der Infla-
tion ermoglichen, den Wert des Kapitals zu
steigern oder auch nur zu erhalten. Zudem
drohen uns sogar Kursverluste, wenn die Zin-
sen in den kommenden Jahren wieder steigen
sollten. Da Rentenanlagen keine ausreichen-

Unser aktiver und flexibler
Ansatz hat sich auch in
schwierigen Marktphasen
bewahrt**

Peter Rieth und Tilo Wannow,
Portfolio-Berater

den Ertrage liefern und Aktien stark schwan-
ken diirften, erfreuen sich Mischfonds wach-
sender Beliebtheit. Sie streben die Optimie-
rung der Investitionen in unterschiedlichen
Marktphasen an. Heutzutage erwarten Anle-
ger von ihren Portfolio Managern Lésungen,
die nicht nur auf Kapitalwachstum abzielen,
sondern sie auch in Krisenzeiten vor iiber-
méBigen Verlusten bewahren.

Fiir jedes Risikoprofil

die passende Lésung
Die Polaris-Fondspalette von ODDO BHF
Asset Management ist fiir diese Aufgabe ge-

eignet. Die Fonds wurden nach dem Polar-
stern benannt, der traditionell als Orientie-
rungspunkt am Sternenhimmel dient. Seit
iber zehn Jahren bieten die nach einem
benchmarkfreien, flexiblen Investmentansatz
gemanagten Multi-Asset-Fonds fiir jedes Ri-
siko-Rendite-Profil die passende Losung.

* ODDO BHF Polaris Moderate eignet sich
fiir konservative Anleger, die das Verlust-
risiko begrenzen mochten und einen gegen-
iiber Rentenanlagen hoheren Ertrag anstre-
ben.

+ODDO BHF Polaris Balanced* ist die
passende Anlage fiir Investoren, die sich fiir
ein ausgewogenes Verhiltnis von Aktien und
Anleihen entschieden haben.

+ODDO BHF Polaris Flexible passt den
Aktienanteil an die Marktlage an.

» Und ODDO BHF Polaris Dynamic* setzt
auf die Ertragschancen der Aktienmérkte.

Die Polaris-Fonds vereinen die besten An-
lageideen der gesamten ODDO BHF Gruppe.

0DDO BHF Polaris Moderate
Defensiver Multi-Asset-Fonds, Aktienquote 040 %

Anlageziel: durch flexible Aufteilung des Vermégens groBere
Aktienkursriickschldge zu vermeiden und einen Zusatzertrag zu einer
Rentenanlage zu erwirtschaften.

Auflagedatum: 15. Juli 2005

Fondsvolumen: 643,1 Mio. Euro (per 31. Januar 2019)

ISIN: DEO00AOD95Q0 (Anteilsklasse DRW-EUR)

Portfoliomanager: Gunther Westen, 0DDO BHF Asset Management
Berater: Peter Rieth, 0DDO BHF Trust

0DDO BHF Polaris Balanced*
Ausgewogener Mutti-Asset-Fonds, Aktienquote 3560 %

Anlageziel: attraktiver Vermdgenszuwachs durch wertorientierte
Anlagen bei verminderten Wertschwankungen.

Auflagedatum: 8. Oktober 2007

Fondsvolumen: 475,9 Mio. Euro (per 31. Januar 2019)

ISIN: LU0319574272 (Anteilsklasse DRW-EUR)

Portfoliomanager: Gunther Westen, 0DDO BHF Asset Management
Berater: Tilo Wannow, 0DDO BHF Trust

0DDO BHF Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der 0DDO BHF Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von vier eigensténdigen juristischen Einheiten: 0DDO BHF Asset Management SAS (Frankreich),
0DDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland) und ODDO BHF AM Lux (Luxembourg). Vorliegendes Dokument wurde durch die 0DDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH (ODDO BHF AM)
zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses Dokuments liegt in der Verantwortlichkeit jeder Vertriebsgesellschaft, jedes Vermittlers oder Beraters. Potenzielle Anleger sind angehalten, vor Investition in die Strategie oder den Fonds einen
Anlage- und oder Steuerberater zu konsultieren. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die genannten Strategien bzw. Fonds nicht in jedem Land zum (6ffentlichen) Vertrieb zugelassen sind. Im Falle einer Investition sind die Anleger
angehalten, sich mit den Risiken der Anlage, insbesondere des Kapitalverlustes, vertraut zu machen. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist maglich, dass der
investierte Betrag nicht vollstandig zuriickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition tibereinstimmen. ODDO BHF AM ibernimmt keine
Haftung fir Verluste oder Schéden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teils davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschétzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung.
Sie spiegeln die Einschétzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentiichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung veréndemn, eine Haftung hierfiir wird nicht iibernommen. Eine Wertentwicklung
in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen werden. Sie unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Es wird keine — ausdriickliche oder stillschweigende — Zusicherung oder Gewahrleistung
einer zukiinftigen Wertentwicklung gegeben.

Bitte beachten Sie, dass wenn 0DDO BHF AM seit dem 3. Januar 2018 Anlageberatungsdienstleistungen erbringt, es sich hierbei um nichtunabhéngige Anlageberatung nach MaBgabe der europdischen Richtlinie 2014/65/EU (der sogenannten
L,MiFID II-Richtlinie“) handelt. Bitte beachten Sie ebenfalls, dass alle von 0DDO BHF AM getatigten Empfehlungen immer zum Zwecke der Diversifikation erfolgen.

Solite ODDO BHF Asset Management GmbH Rabatte auf Verwaltungsvergiitungen von Zielfonds oder anderen Vermégenswerten als Riickvergiitung erhalten, so tragt sie dafiir Sorge, dass diese dem Investor bzw. dem Fonds zugefiihrt
werden. Erbringt 0DDO BHF  Asset Management GmbH Leistungen fiir ein Investmentprodukt einer dritten Gesellschaft, so erhélt 0DDO BHF Asset Management GmbH hierfilr eine Vergiitung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen
sind das Investment Management fiir oder der Vertrieb von Fonds anderer Investmentgesellschaften. Ublicherweise berechnet sich die Vergutung als prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergiitung (bis zu 100%) des betreffenden Fonds
bezogen auf das durch ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltete oder vertriebene Fondsvolumen. Hieraus kann das Risiko einer nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Hohe der Verwaltungsvergiitung kann dem Ver-
kaufsprospekt des jeweiligen Fonds entnommen werden. Auf Anfrage werden wir Ihnen weitere Einzelheiten hierzu mitteilen.

Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die in Bezug auf Momingstar enthaltenen Informationen, Daten und ausgedriickten Meinungen (,Informationen*): (1) sind das Eigentum von Morningstar und/oder seiner Inhaltelieferanten
und stellen keine Anlageberatung oder die Empfehlung, bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) diirfen ohne eine ausdriickliche Lizenz weder kopiert noch verteilt werden und (3) werden ihre Genauigkeit, Vollsténdigkeit
und Aktualitat nicht zugesichert. Morningstar behélt sich vor, fiir den Zugang zu diesen Ratings und/oder Rating-Berichten Gebiihren zu erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind fiir Schaden oder Verluste verantwortlich,
die aus der Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen Informationen herriihren.
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Fondslosung fur unsichere Markte

Foto: © ODDO BHF; adobe.stock.com | Sergey Yarochkin

Das ermdglicht einen aktiven und flexiblen
Ansatz, der sich auch unter schwierigen
Marktbedingungen bewihrt hat. Sie haben
reprisentative Vergleichsindizes seit Auflage
vor iiber zehn Jahren hinter sich gelassen —
trotz einiger heftiger Markteinbriiche in den
Jahren 2008, 2011, 2015 und 2018.

Das schon seit Jahren zusammenarbeitende
Investmentteam hat die Robustheit des Invest-
mentprozesses erfolgreich unter Beweis ge-
stellt. Entscheidend ist die Disziplin bei Be-
wertung und Auswahl von Titeln. Im Ergebnis
entsteht ein Portfolio mit einem attraktiven
Rendite-Risiko-Profil. Ein besonderer Fokus

4 Risikoprofil des Anlegers

0DDO BHF
Polaris Moderate

0% 10 % 20 %

Fiir jedes Risiko-Rendite-Profil die passende Losung.

30 %

liegt dabei auf Aktien, die von vielverspre-
chenden Anlagethemen wie der Digitalisie-
rung, demografischen Verdnderungen, der
weltweit wachsenden Mittelschicht und sich
wandelnden Konsumtrends profitieren.

Auch bei den Anleihen steht die Soliditdt
im Vordergrund: Aktuell sind die Rentenport-
folios iiberaus defensiv ausgerichtet. Mit Blick
auf das Risiko eines Zinsanstiegs wird vor-
nehmlich in bonitdtsstarke Titel mit kurzer
oder mittlerer Laufzeit angelegt.

Die Polaris-Familie bietet langfristig orien-
tierten Anlegern Orientierung in einem wei-
terhin von Unsicherheit geprigten Marktum-

ODDO BHF Polaris Fonds im Uberblick

0DDO BHF
Polaris Flexible

I
0DDO BHF
Polaris Balanced*

40 % 50 % 60 %

70 %

feld. Die Qualitit der Polaris-Palette spiegelt
sich auch in den Bewertungen des angesche-
nen Fondsanalyseunternehmens Morningstar
wider: Aktuell diirfen sich alle Polaris-Fonds
mit entweder vier oder fiinf Sternen schmiik-
ken. Damit schneiden sie besser ab als der
Durchschnitt aller Fonds in ihrer Kategorie.
Die Polaris-Fonds werden vom ODDO BHF
Trust beraten, der bei den Firstfive Awards
2019 erneut als bester Vermogensverwalter
fir die Anlagezeitrdume 1 und 5 Jahre ausge-
zeichnet wurde. |

*Teil des Luxemburger Umbrellafonds ODDO BHF Trust Exklusiv

0DDQ BHF
Polaris Dynamic*

Aktienanteil

80 % 90 % 100 %

*Teil des Luxemburger Umbrellafonds ,0DD0 BHF TRUST Exklusiv* | Quelle: 0DDO BHF AM GmbH, 0DDO BHF TRUST
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Disclaimer

eigenstdandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Mandge
GmbH (Deutschland) und ODDO BHF AM Lux (Luxembourg):
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