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Einleitung 

Gemäß Artikel R 533-16-I des französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs (Code Monétaire et 

Financier) hat ODDO BHF Asset Management SAS eine Politik zum Aktionärsengagement 

entsprechend den Bestimmungen von Artikel L 533-22 des vorgenannten Gesetzbuches erstellt. 

Anwendung findet diese Politik auf alle von der Verwaltungsgesellschaft als OGAW, AIF oder 

Anlageverwaltungsmandate verwalteten Portfolios. Sie wird von der Verwaltungsgesellschaft bei Bedarf 

überprüft und angepasst. 

Verfahren zur Beobachtung der Strategie, finanziellen und 
nichtfinanziellen Entwicklung, Risiken, Kapitalstruktur, sozialen 
& ökologischen Auswirkungen und der Governance eines Un-
ternehmens 

Die Politik von ODDO BHF Asset Management SAS als verantwortlicher Investor gründet sich auf eine 

langfristig ausgerichtete, überzeugungsbasierte Anlagephilosophie. Neben eher traditionellen 

Finanzanalysen stellen wir sicher, dass die für Anleger wichtigsten ESG-Kriterien bei der Analyse und 

Bewertung von Emittenten berücksichtigt werden.  

 

Verfahren zur Beobachtung von Emittenten 

Unsere interne ESG-Analysedatenbank, die allen Fondsmanagement-Teams zur Verfügung steht, ist 

ein wichtiges Instrument für die Einbeziehung von ESG-Kriterien und spielt insbesondere bei der 

Zusammenstellung der Portfolios eine große Rolle. Wir verfolgen dabei zwei Ziele: Eine möglichst 

umfassende und ganzheitliche Analyse der mit den Anlagen verbundenen langfristigen Risiken und 

Chancen und die Erzielung einer nachhaltigen Wertentwicklung für unsere Kunden.  

Unser auf 10 Themen und 42 Kriterien basierendes ESG-Analysemodell unterscheidet zwischen den 

einzelnen Unternehmen auf der Grundlage von Sektoren (GICS-Klassifizierung Stufe 2 mit 24 

Wirtschaftssektoren) und ihrer Kapitalstruktur (mit oder ohne Beherrschung durch andere Unternehmen, 

in Familienbesitz usw.). Die Gewichtung der Aspekte Umwelt, Soziales und Unternehmensführung wird 

auf Sektorebene festgelegt, unter Berücksichtigung einer Wesentlichkeitsmatrix je nach den 

langfristigen Chancen und Risiken. Die Unternehmensführung (Analyse der Aufsichtsgremien, 

Bestandteil des Themenblocks Governance) und das Humankapital (Analyse der operative Anwendung 

der Strategie, Bestandteil des Themenblocks Soziales) bilden in unserer Methodik Schwerpunktthemen 

und repräsentieren 25% bzw. 30% des Analysemodells, unabhängig von der Branche und Größe des 

Unternehmens. Hierdurch erhalten wir einen langfristigen Ansatz zur Bewertung der Fähigkeit eines 

Unternehmens, seine Strategie umzusetzen und die angekündigten Ziele zu erreichen. 

  



 
 

 

3 MAI 2020  ODDO BHF ASSET MANAGEMENT 

 

Struktur des ESG-Analysemodells und interne Ratingskala 

 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

 

Für sein internes Analysemodell zieht ODDO BHF Asset Management SAS folgende 

Informationsquellen heran: direkter Austausch mit den Unternehmen sowie von den Unternehmen 

veröffentlichte Berichte, externe Anbieter finanzieller und nicht-finanzieller Rohdaten (Bloomberg, 

FactSet) sowie externe Anbieter von ESG-Analysen (Sustainalytics, CDP, ISS). 

Per 31. Dezember 2019 wurden rund 600 Emittenten durch unser internes Modell analysiert und 

bewertet, und bei 51% des von ODDO BHF Asset Management SAS verwalteten Vermögens werden 

ESG-Kriterien im Investmentprozess berücksichtigt.  

 

Verfahren zur Beobachtung sozialer und ökologischer Auswirkungen 

Im Einklang mit internationalen Verträgen und Abkommen schließt ODDO BHF Asset Management 

systematisch sämtliche Unternehmen aus dem Anlageuniversum aus, die an der Entwicklung, der 

Herstellung und dem Vertrieb so genannter kontroverser Waffen beteiligt sind.  

Dieser Ausschluss betrifft: 

 Chemische Waffen im Sinne der 1993 in Paris ratifizierten Chemiewaffenkonvention; 

 Antipersonenminen im Sinne der Ottawa-Konvention von 1999; 

 Streumunition im Sinne des Oslo-Übereinkommens von 2008. 

  

UMWELT SOZIALES GOVERNANCE

• Umweltmanagementsysteme

• Umweltchancen

• Umweltrisiken

• Regulierung

• Betriebsgenehmigung/ Reputation

• Humankapital (30%)

• Soziales Ökosystem

• Nachhaltigkeitsstrategie

• Corporate Governance (25%)

• Geschäftsethik

10 bis 30% 40 bis 50% 30 bis 45%

Finaler ESG-Score von maximal 100

Interne ESG-Ratingskala zur Messung des „Ausführungsrisikos“

Hohes Risiko … … sehr chancenreich

2 3 4 51
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ODDO BHF Asset Management SAS hat 2019 auch eine Ausschlusspolitik für bestimmte Sektoren 

festlegt, die Anwendung findet auf Fonds, die in ihrem Investmentprozes ESG-Kriterien berücksichtigt 

werden. Diese Ausschlüsse beziehen sich je nach der jeweiligen Anlagestrategie auf einige oder alle 

der nachfolgend genannten Sektor: Kohle, Tabak, Alkohol, Kernkraft, Glücksspiel, konventionelel 

Waffen, Pornographie, GVO und Pestizide, Schiefergas und Ölsande. 

Unsere vollständige Ausschlusspolitik finden Sie unter folgendem Link auf unserer Internetseite: 

https://www.am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1
016 

 

Darüber hinaus ist eine Analyse von Kontroversen (Industrieunfälle, Umweltverschmutzung, 

Korruptionsvorwürfe, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement usw.) 

fester Bestandteil unseres Analysemodells und hat direkten Einfluss auf das finale, jedem Unternehmen 

zugewiesene ESG-Rating. Zur Analyse von Kontroversen stützen wir uns auf Informationen unseres 

externen ESG-Datenanbieters Sustainalytics. 

Zur Verfolgung und Steuerung der ökologischen Auswirkungen verfügt ODDO BHF Asset Management 

SAS über eine Klimastrategie für Fonds, die ESG-Kriterien in ihrem Investmentprozess berücksichtigen. 

Die Strategie beruht auf drei Säulen: 

 Eine Analyse der Orientierung unserer Portfolios (im Hinblick auf Umweltrisiken und -chancen) an 
langfristigen Klimaszenarios; 

 Eine Politik des aktiven Dialogs und Engagements in Bezug auf Umweltthemen; 

 Ein systematischer Ausschluss von Kohle. 

 

Unsere vollständige Klimastrategie finden Sie unter folgendem Link auf unserer Internetseite: 

https://www.am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1
016 

 

  

https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1016
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1016
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1016
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1016
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1016
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/ad/expertises_de_gestion/1008/investissement_durable__esg/1016
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Dialog mit in unseren Portfolios vertretenen Unternehmen 

ODDO BHF Asset Management SAS betrachtet einen aktiven Dialog mit den Unternehmen als 

wesentliche Komponente seiner Verantwortung gegenüber seinen Kunden. Ziel unseres Ansatzes ist 

vor allem, bei den Unternehmen, in die wir investieren, auf eine Verbesserung der Geschäftspraktiken 

und Transparenz in ökologischen, sozialen und Governance-Fragen hinzuwirken. Unser Ansatz zielt in 

erster Linie auf eine Verbesserung der ESG-Praktiken der Unternehmen, in die wir investiert sind, und 

eine größere Transparenz in ökologischen, sozialen und Governance-Fragen ab. Es handelt sich nicht 

um Aktionärsaktivismus, sondern um ein punktuelles Einwirken auf die Geschäftsführungen in 

spezifischen Fragen. Wir sind überzeugt, dass das Streben nach Fortschritten in nicht-finanziellen 

Belangen für alle Beteiligten zur langfristigen Wertschöpfung beiträgt.  

 

Unser Ansatz 

Allgemein verfolgen wir bei unserem Ansatz des Engagements und Dialogs mit den Unternehmen 

folgende Ziele: 

 Über die ESG-Analyse ein besseres Verständnis zu entwickeln für die Risiken und Chancen der 
Wachstumsmodelle der Sektoren und Unternehmen, in die ODDO BHF Asset Management SAS 
investiert hat oder dies möglicherweise tun wird 

 Auf Basis der Erfolgsbilanz des Unternehmens im Umgang mit ESG-Herausforderungen unsere 
Einschätzungen zur Managementqualität zu überprüfen und ggf. revidieren  

 Zusätzlich zu den Rechenschaftsberichten Informationen zu ESG-Fragestellungen erhalten  

 Verbesserungsmöglichkeiten vorzuschlagen in Bezug auf nicht-finanzielle Themen, um die 
Unternehmen bei der Umsetzung ihrer Strategie einer nachhaltigen Entwicklung zu begleiten.  

 

Die Fondsmanager von ODDO BHF Asset Management SAS treffen sich nicht nur regelmäßig mit den 

einzelnen Unternehmen, sondern haben mit diesen außerdem Gespräche in Bezug auf ESG-Themen 

geführt. Ergänzend zu diesem fortlaufenden Dialog nehmen wir alleine oder im Rahmen 

gemeinschaftlicher Initiativen mit anderen Investoren auf die Unternehmen Einfluss, bei denen wir 

erhebliche ESG-Risiken und -Herausforderungen sehen. 

Dieses aktive Engagement wird durch unseren vierteljährlich tagenden ESG-Ausschuss umgesetzt, in 

dem der Leiter des Bereichs ESG Research, der Chief Investment Officer (CIO), die jeweiligen 

Verantwortlichen aus dem Portfoliomanagement sowie der Leiter des Bereichs Risiko und Compliance 

vertreten sind. 

 

Individuelles Engagement 

Bei den betreffenden Unternehmen handelt es sich um solche, in die wir investiert sind, die nach unserer 

internen Methodik ein ESG-Rating mit hohem Risikoniveau aufweisen (d.h. ein Score von 1 auf einer 

fünfstufigen Skala) und/oder in eine schwerwiegende Kontroverse verwickelt sind.  

Im Rahmen unseres Engagement-Ansatzes identifizieren und formalisieren wir die Ansatzpunkte für 

erwartete Fortschritte, so dass sie nachverfolgt und bewertet werden können. Als erfolgreich gilt ein 
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Engagement, wenn der Dialog mit einem Emittenten auf Sicht von 18 bis 24 Monaten zu einer größeren 

Transparenz in ESG-Fragen und/oder einer Verbesserung der ESG-Praktiken führt. Zeigt unser 

Engagement keine Ergebnisse, können die Fondsmanagement-Teams entscheiden, den Emittenten 

aus dem Anlageuniversum auszuschließen oder, im Falle einer aktiven Position, die betreffenden Titel 

zu verkaufen.  

 

Engagement-Prozess 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

 

Gemeinschaftliches Engagement 

In Bezug auf strukturelle, übergreifende Themen der Nachhaltigkeit sieht ODDO BHF Asset 

Management SAS das gemeinschaftliche Engagement mit anderen Investoren als effizientes 

Instrument, um über einen angemessenen Zeithorizont konkrete und messbare Ergebnisse zu erzielen. 

In diesem Zusammenhang beteiligen wir uns an zwei internationalen Initiativen, die die Energiewende 

und die Geschlechtergleichstellung in Unternehmen fördern sollen.  

  

ESG-Analyse des Portfolios 

2 3 4 5 1 

Emittent 1 
Emittent 2 
Emittent 3 
… 

ESG Integration Committee 

Kein grünes  
Licht  

Grünes 
Licht 

DIALOG &  
ENGAGEMENT 

Monitoring & Einfluss auf ESG-Rating (18 bis 24 Monate) 
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Ausübung von Stimm- und sonstigen mit Aktien verbundenen 
Rechten 

Für ODDO BHF Asset Management SAS ist die Ausübung der Stimmrechte ein wesentlicher Bestandteil 

ihrer Verantwortung als Aktionär. Die Teilnahme an Hauptversammlungen ermöglicht es uns 

sicherzustellen, dass die Unternehmen durch ihre Strategie, ihr Risikomanagement und ihre 

Unternehmensführung langfristig Wert schaffen und damit für ihre Aktionäre Rendite erwirtschaften.  

 

Organisation der Ausübung der Stimmrechte 

Als Orientierungsrahmen bei ihren Entscheidungen bezüglich der Stimmabgabe dienen ODDO BHF 

Asset Management SAS die „Recommandations sur le Gouvernement de l‘Entreprise“ (Empfehlungen 

zur Unternehmensführung) der AFG (Association Française de la Gestion), deren Mitglied sie ist, sowie 

der AFEP-MEDEF Codex. Zudem berücksichtigt sie im Zusammenhang mit ökologischen, sozialen und 

Governance-bezogenen Kriterien ihre Verpflichtungen als Unterzeichnerin der UNPRI (Prinzipien für 

verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen). 

Anwendungsbereich 

ODDO BHF Asset Management SAS beteiligt sich an Abstimmungen bei Aktionärsversammlungen der 

europäischen Unternehmen, die im französischen Aktienindex CAC All Tradable und im europäischen 

Aktienindex FTSE Eurofirst 300 notiert sind und an denen ihre Fonds mit Stock-Picking-Ansatz direkt 

mehr als 0,25 % des Kapitals halten. In sehr seltenen Ausnahmefällen kann es allerdings sein, dass die 

Verwaltungsgesellschaft aus Effizienz-, Kosten- oder Termingründen nicht an der Abstimmung 

teilnehmen kann. 

Darüber hinaus bemüht sich ODDO BHF Asset Management SAS, an Abstimmungen bei all jenen 

Unternehmen teilzunehmen, die in ihren Portfolios mit integriertem ESG-Ansatz (d.h. mit 

Berücksichtigung von ökologischen, sozialen und Governance-Aspekten im Anlageprozess) vertreten 

sind.  

Analyse der Beschlüsse und Abstimmungsanweisungen 

ODDO BHF Asset Management SAS greift gemäß ihrer Stimmrechtsgrundsätze auf die 

Dienstleistungen eines externen Anbieters, ISS, zurück, um die Beschlüsse zu analysieren und sich bei 

der Entscheidungsfindung unterstützen zu lassen, wie abgestimmt werden soll. 

Das Middle Office ist für die operative Umsetzung und die Ausübung der Stimmrechte verantwortlich.  

Verantwortung für die Abstimmung 

Die Empfehlungen von ISS werden den Fondsmanagement-Teams übermittelt, die die endgültige 

Entscheidung über die Stimmabgabe treffen.  
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Art der Ausübung der Stimmrechte 

In den meisten Fällen erfolgt die Teilnahme an der Abstimmung auf dem Korrespondenzweg, d. h. für 

französische Aktien in Papierform und für andere europäische Aktien, die Verwahrstelle des Fonds und 

dessen Unter-Verwahrstellen per Fax oder über das Internet.  

Die Abstimmung per Internet erfolgt in Abhängigkeit von gesicherten Abstimmungsverfahren, die in den 

einzelnen Ländern unterschiedlich entwickelt sind.  

In Ausnahmefällen kann es der Wunsch der Verwaltungsgesellschaft sein, dass einer ihrer Vertreter 

persönlich an der Hauptversammlung teilnimmt.  

 

Grundsätze der Stimmrechtspolitik 

ODDO BHF Asset Management SAS unterscheidet bei der Abstimmung über die Mindestzahl 

unabhängiger Aufsichts- bzw. Verwaltungsräte, die Zahl der zu erneuernden Mandate und deren Dauer 

zwischen beherrschten bzw. Familienunternehmen und nicht beherrschten Unternehmen.  

Bei beherrschten Unternehmen liegt das Augenmerk insbesondere auf der Corporate Governance auf 

Ebene der nicht geschäftsführenden Verwaltungs- bzw. Aufsichtsräte, um Risiken von 

Interessenkonflikten zu begrenzen und Minderheitsaktionäre zu schützen.  

Sollte ODDO BHF Asset Management SAS beschlossen haben, gegen einen der Hauptversammlung 

vorgelegten Beschluss zu stimmen, informiert sie die Gesellschaft vorher über ihre Absicht, 

insbesondere bei beherrschten Gesellschaften. 

Genehmigung des Abschlusses und Entlastung der Geschäftsführung 

 Genehmigung des Unternehmensabschlusses und konsolidierten Abschlusses: 

Mit Ausnahme der folgenden Situationen stimmt ODDO BHF Asset Management SAS im 

Allgemeinen für die vorgelegten Beschlüsse: 

o wenn sich Fragen zu den vorgelegten Abschlüssen ergeben, die dazu führen, dass die 
Abschlussprüfer ihre Bestätigung verweigern bzw. Vorbehalte anmelden; 

o wenn das Unternehmen Fragen der Aktionäre zu spezifischen Elementen, die öffentlich 
mitgeteilt werden müssten, nicht beantwortet. 

 

 Bestellung der Abschlussprüfer 

In folgenden Fällen stimmen wir gegen die Bestellung der Abschlussprüfer: 

o bei Nichteinhaltung einer Ablösung mindestens alle zehn Jahre (bzw. 24 Jahre bei Co-
Abschlussprüfern) gemäß der EU-Richtlinie 2014/56/EU über Abschlussprüfungen von 
Jahresabschlüssen und konsolidierten Abschlüssen; 

o wenn ernsthafte Zweifel an den vorgelegten Abschlüssen oder den angewendeten 
Abschlussprüfungsverfahren bestehen; 

o wenn die Abschlussprüfer ohne Erklärung ersetzt werden; 
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o wenn die Honorare für Beratungsdienstleistungen höher sind als die Honorare für die 
Bestätigung des Abschlusses; 

o wenn die Abschlussprüfer als mit dem Unternehmen verbunden betrachtet werden können. 

o Die neuen Abschlussprüfer dürfen nicht mit den amtierenden Abschlussprüfern verbunden sein. 

 

 Gewinnausschüttungspolitik 

ODDO BHF Asset Management SAS legt besonderes Augenmerk darauf, dass die Politik der 

Gewinnausschüttung an die Aktionäre mit der Strategie und den langfristigen Interessen des 

Unternehmens vereinbar ist. Wir stimmen gegen die Ergebnisverwendung, wenn die ausgeschüttete 

Dividende angesichts der finanziellen Lage des Unternehmens unverhältnismäßig hoch ist. 

Des Weiteren stimmen wir dagegen, wenn die Vorschläge keine Option zur Barzahlung vorsehen, 

es sei denn, die Leitung des Unternehmens kann nachweisen, dass diese Option den Shareholder 

Value beeinträchtigen würde.  

 

 Genehmigung von „conventions réglementées“ (besonders reglementierte Verträge in Frankreich) 

In folgenden Fällen stimmt ODDO BHF Asset Management SAS gegen die Genehmigung 

reglementierter Verträge: 

o wenn der Sonderbericht der Abschlussprüfer für alle Hauptgesellschaften nicht mindestens 21 
Kalendertage vor der ersten Bekanntgabe des Versammlungsdatums verfügbar ist; 

o wenn der Sonderbericht der Abschlussprüfer eine Vereinbarung zwischen einem nicht 
geschäftsführenden Verwaltungsratsmitglied oder Aufsichtsrat und der Gesellschaft über die 
Erbringung von Beratungsdienstleistungen (einschließlich aller professionellen 
Dienstleistungen) erwähnt. 

Zusammensetzung und Funktionsweise der Geschäftsleitung 

Um das Stimmrecht gut informiert ausüben zu können, werden detaillierte, transparente Informationen 

angefordert, die die Aktionäre lange genug im Voraus erhalten müssen.  

Im Idealfall sollten die Geschäftsführungs- und Aufsichtsfunktionen getrennt sein. Die gleichzeitige 

Wahrnehmung beider Funktionen kann dann eine gute Lösung sein, wenn der Verwaltungsrat über 

entsprechende Ressourcen verfügt, um seine Funktion als Aufsichts- und Orientierungsinstanz 

wahrzunehmen.   

Die Höhe der Vergütung der Geschäftsleiter und der Zusatzleistungen muss so gestaltet sein, dass ihre 

Interessen mit einer langfristigen Performance des Unternehmens und den langfristigen Interessen der 

Aktionäre in Einklang stehen. 

Nicht zuletzt legt ODDO BHF Asset Management SAS unter Berücksichtigung der Größe und der 

geografischen Aufstellung des Unternehmens besonderes Augenmerk darauf, über die Stimmabgabe 

auf eine Vielfalt der Profile der Geschäftsleiter im Hinblick auf Geschlecht, Nationalität, Alter und 

Erfahrung hinzuwirken.   
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 Wahl der Leitungsgremien (Allgemeines) 

In folgenden Fällen stimmt ODDO BHF Asset Management SAS gegen die Ernennung eines 

Vorstandsmitglieds: 

o wenn der nicht geschäftsführende Verwaltungs- oder Aufsichtsrat nicht mindestens in Höhe 
seines jährlichen Sitzungsgelds Aktionär der Gesellschaft ist; 

o wenn es zu zweifelhaften Transaktionen mit Interessenkonflikten gekommen ist; 

o wenn Missbrauch im Zusammenhang mit den Interessen von Minderheitsaktionären festgestellt 
wurde; 

o wenn spezifische Probleme in Bezug auf die Person vorliegen, z. B. Strafverfahren oder eine 
Verletzung der treuhänderischen Verantwortung; 

o wenn sie wiederholt ohne Begründung nicht an den Sitzungen teilnimmt. 

 

 Unabhängigkeit 

ODDO BHF Asset Management SAS prüft dieses Kriterium von Fall zu Fall und unterscheidet dabei 

zwischen beherrschten und sonstigen Unternehmen. Als beherrscht ordnen wir ein Unternehmen ein, 

wenn es über einen Aktionär bzw. eine Gruppe aus Aktionären verfügt, der/die mindestens 30 % der 

Stimmrechte kontrolliert/en und ohne den/die keine strategische Operation möglich ist. 

Wir befürworten jedoch einen Unabhängigkeitsgrad von mindestens 33 % bei beherrschten 

Unternehmen und 50% bei nicht beherrschten Unternehmen.  

Um gemäß den Empfehlungen der AFG als unabhängig zu gelten, darf ein nicht geschäftsführendes 

Verwaltungsrats- oder Aufsichtsratsmitglied nicht: 

o derzeit oder in den letzten fünf Jahren Mitarbeiter oder Geschäftsführer des Unternehmens oder 
eines Unternehmens des Mutterkonzerns (gewesen) sein; 

o Mitarbeiter oder Geschäftsführer eines wichtigen Aktionärs des Unternehmens oder eines 
Unternehmen des Mutterkonzerns sein;  

o Mitarbeiter oder Geschäftsführer eines wichtigen, gewöhnlichen Geschäfts-, Bank- oder 
Finanzpartners des Unternehmens oder eines Unternehmen des Mutterkonzerns sein;  

o in den letzten fünf Jahren Abschlussprüfer des Unternehmens gewesen sein;  

o seit mehr als zwölf Jahren Mitglied des Kontrollorgans des Unternehmens sein. 

 

 Dauer des Mandats 

ODDO BHF Asset Management SAS prüft dieses Kriterium von Fall zu Fall und unterscheidet dabei 

zwischen beherrschten und sonstigen Unternehmen. Dennoch sollte die Dauer des Mandats 

vorzugsweise vier Jahre nicht überschreiten. 

 

 Geschäftsleitungsstruktur 

Wir stimmen nicht für Beschlüsse, die Folgendes zum Gegenstand haben: 

o ein obligatorisches Rentenalter für Geschäftsleiter, wenngleich sich die Geschäftsführung nicht 
zu mehr als einem Drittel aus Mitgliedern im Alter von über 75 Jahren zusammensetzen darf; 
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o eine Änderung der Struktur oder der Größe des Leitungsorgans im Rahmen eines Kampfs um 
die Kontrolle über das Unternehmen oder den Vorstand. 

 

 Nicht stimmberechtigte Mitglieder 

ODDO BHF Asset Management SAS ist der Meinung, dass die Anwesenheit nicht stimmberechtigter 

Mitglieder in der Geschäftsleitung eine Ausnahme bleiben und gegenüber den Aktionären vor der 

Hauptversammlung präzise gerechtfertigt werden muss (z.B. im Rahmen der Nachfolgeregelung).  

 

 Sitzungsgeld 

In folgenden Fällen stimmt ODDO BHF Asset Management SAS gegen die Vergütung der nicht 

geschäftsführenden Verwaltungsratsmitglieder oder Aufsichtsräte: 

o wenn das Sitzungsgeld im Vergleich zu anderen Unternehmen des jeweiligen Landes oder 
Sektors unverhältnismäßig hoch ist; 

o wenn Vorschläge darauf abzielen, Rentenleistungen einzuführen. 

 

 Dem Kontrollorgan unterstellte Ausschüsse 

ODDO BHF Asset Management SAS betrachtet das Vorhandensein eines Prüfungsausschusses, 

der mehrheitlich aus nicht geschäftsführenden Verwaltungsratsmitgliedern bzw. Aufsichtsräten 

besteht und zu mindestens einem Drittel unabhängig sein muss, als wesentliches Element der 

Unternehmensführung. 

Wir stimmen gegen die Wahl oder Wiederwahl eines Geschäftsleitungsmitglieds (einschließlich des 

Vorstandsvorsitzenden), das zum Vergütungs- oder Prüfungsausschuss zählt.  

Kapitalmaßnahmen 

 Antrag auf Emission von Aktien 

Wir stimmen für Anträge auf Emission von Aktien mit Bezugsrecht bis in Höhe von 100 % des bereits 

emittierten Kapitals. 

Bei einer Emission von Aktien ohne Bezugsrecht in Höhe von mehr als 5 % des Kapitals prüft ODDO 

BHF Asset Management SAS jede Situation einzeln.   

 

 Genehmigte Kapitalerhöhung 

In folgenden Fällen stimmt ODDO BHF Asset Management SAS gegen eine Kapitalerhöhung: 

o wenn nach der Operation nach Bereinigung um alle vorgeschlagenen Emissionen weniger als 
30 % des neuen genehmigten Kapitals des Unternehmens im Umlauf verbleiben; 

o wenn die Vorschläge darauf abzielen, Kapitalerhöhungen in unbegrenzter Höhe zu 
genehmigen. 
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 Kapitalherabsetzung 

ODDO BHF Asset Management SAS stimmt gegen einen Beschluss zur Herabsetzung des Kapitals, 

wenn die Bedingungen für die Minderheitsaktionäre ungünstig sind.  

 

 Aktienrückkaufpläne 

In folgenden Fällen stimmen wir dagegen: 

o wenn der Plan keinen Sicherheitsmechanismus gegen willkürliche oder diskretionäre 
Übernahmen vorsieht; 

o wenn der Plan während eines Übernahmeangebots erfolgt und damit als Maßnahme gegen die 
Übernahme betrachtet werden kann. 

 

 Neuzuteilung eigener Aktien 

ODDO BHF Asset Management SAS stimmt dagegen, wenn eindeutige Beweise für 

Machtmissbrauch in der Vergangenheit vorliegen. 

 

 Fusionen und Übernahmen 

In folgenden Fällen unterstützt ODDO BHF Asset Management SAS einen Beschluss zur 

Genehmigung einer Fusion oder Übernahme nicht: 

o wenn die Finanzierung nicht günstig ist; 

o wenn die Struktur des Unternehmens nach der Operation nicht den Grundsätzen einer guten 
Corporate Governance entspricht; 

o wenn die Unternehmen auf Anfrage der Aktionäre nicht hinreichend Informationen bereitstellen, 
die diesen eine gut informierte Entscheidung ermöglichen; 

o wenn Bedenken bezüglich des Verhandlungsprozesses bestehen, die sich eventuell negativ auf 
die Beurteilung der Angebotsbedingungen ausgewirkt haben könnten. 

 

 Mechanismen zur Übernahmeabwehr 

Wir sind gegen alle Beschlussvorschläge zur Abwehr von Übernahmeangeboten, es sei denn, diese 

sind dergestalt verfasst, dass sie den Aktionären die endgültige Entscheidung über ein Angebot 

überlassen.  

Führungskräftevergütung 

 Genehmigung des Vergütungsberichts (say-on-pay) 

ODDO BHF Asset Management SAS ist grundsätzlich für eine Abstimmung über die 

Führungskräftevergütung (Say-On-Pay). 

Bei der Beurteilung der Führungskräftevergütung achten wir besonders auf Folgendes: 
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o Transparenz und Klarheit der vorgelegten Informationen (Höhe der Vergütung, Art der 
quantitativen und qualitativen Kriterien, inwieweit die Zielsetzungen erreicht werden) 

o Ausrichtung auf die mittel- und langfristige Performance des Unternehmens 

o Maßvolles Niveau (im Vergleich zu einer Gruppe vergleichbarer Unternehmen und in Einklang 
mit der Rendite der Aktionäre und den wirtschaftlichen Ergebnissen des Unternehmens) 

o Unabhängigkeit des Vergütungsausschusses 

ODDO BHF Asset Management SAS befürwortet darüber hinaus die Berücksichtigung nicht 

finanzieller Kriterien in der Vergütungsstruktur des Vorstands, wobei darauf zu achten ist, dass diese 

angemessen, transparent und leicht quantifizierbar sind. 

 

 Abfindungen  

In folgenden Fällen sind wir gegen die Zahlung einer Abfindung an eine Führungskraft: 

o Entlassung wegen Fehlverhaltens; 

o Kündigung auf Initiative der Führungskraft; 

o schwache wirtschaftliche Ergebnisse vor der Entlassung. 

Ebenso wird ODDO BHF Asset Management SAS gegen den Beschluss stimmen, wenn keine 

Performance-Bedingungen und keine Mindest-Unternehmenszugehörigkeit erwähnt sind. 

 

 Zuteilung von Gratis- oder Bonusaktien an Führungskräfte 

ODDO BHF Asset Management SAS sieht es als wünschenswert an, dass Führungskräfte Aktionäre 

des Unternehmens sind, damit ihre Interessen mit denen der Aktionäre übereinstimmen. Wir sind 

daher unter folgenden Bedingungen für derartige Maßnahmen: 

o Der Gesamtbetrag der laufenden Pläne darf nicht 10 % des Kapitals übersteigen, um einen zu 
starken Verwässerungseffekt zu vermeiden. 

o Voraussetzung für die Zuteilung muss das Erreichen langfristiger Performanceziele (mindestens 
drei Jahre) sein. 

o Die Performance-Bedingungen müssen in den Beschlüssen beschrieben sein, mit denen diese 
Pläne genehmigt werden sollen. 

Andere Arten von Beschlüssen 

 Satzungsänderungen 

Die Beschlüsse, die Satzungsänderungen zur Folge haben, werden jeweils einzeln analysiert. 

 

 Vorschläge von Aktionären 

Externe Beschlüsse werden jeweils einzeln analysiert. ODDO BHF Asset Management SAS stimmt 

im Allgemeinen gegen alle Vorschläge, die zu hohen Kosten und nur geringen oder überhaupt keinen 

Gewinnen für die Minderheitsaktionäre führen. 
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 Beschlüsse in Bezug auf umweltbezogene und soziale Aspekte 

Beschlüsse, die sich auf umweltbezogene und soziale Aspekte beziehen, werden einzeln analysiert: 

Hierbei liegt unser Augenmerk darauf, dass die langfristigen Interessen der Aktionäre gewahrt 

werden und dass die Beschlüsse mit unseren ESG-Verpflichtungen als Unterzeichner der Prinzipien 

für verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (UNPRI) übereinstimmen.    

 

Es sei darauf hingewiesen, dass ODDO Asset Management SAS keine Haftung übernimmt für 

die Nicht- oder nur teilweise Ausübung von Stimmrechten aufgrund von Verzögerungen, 

Versäumnissen oder Fehlern bei der Bereitstellung oder Übermittlung der Informationen oder 

Dokumente, die zur Ausübung dieser Recht erforderlich sind. 

 

Zusammenarbeit mit anderen Aktionären 

ODDO BHF Asset Management SAS beteiligt sich bereits seit mehreren Jahren am Dialog- & 

Engagement-Ausschuss des französischen Forums für nachhaltige Anlagen (Forum pour 

l’Investissement Responsable, FIR). Ziel dieses Ausschusses ist die Vertretung gemeinsamer 

Positionen gegenüber börsennotierten Unternehmen, entweder im Jahresverlauf oder bei 

Hauptversammlungen, in diversen Fragen bezüglich deren sozialer oder ökologischer Verantwortung.  

Darüber hinaus haben wir uns 2018 der internationalen gemeinschaftlichen Klimainitiative Climate 

Action 100+ angeschlossen. Deren Ziel ist es, den Dialog mit den weltweit größten 

Treibhausgasemittenten zu fördern. 

 

Kommunikation mit Anspruchsgruppen (Stakeholdern) 

ODDO BHF Asset Management beteiligt sich regelmäßig an marktweiten Diskussionen und wirkt aktiv 

in mehreren Arbeitsgruppen mit, deren Ziel es ist, den jeweiligen Erwartungen der verschiedenen 

Stakeholder (Anleger, Unternehmen, Regulierungsbehörden) im Hinblick auf verantwortliches 

Investieren Rechnung zu tragen.  

Dieser Ansatz trägt dazu bei, das Bewusstsein unserer Fondsmanagement-Teams für langfristige 

Themen zu schärfen und deren Verständnis für alle finanziellen und nichtfinanziellen Risiken von 

Unternehmen zu stärken.  

Beispielsweise unterhalten wir enge Beziehungen zu Wissenschaftlern mit nachhaltiger 

Finanzwirtschaft als Forschungsgebiet. So sind wir Sponsor und Jurymitglied des “FIR-PRI Awards 

Finance & Sustainability European Academic Research”. Darüber hinaus unterstützen wir auch durch 

aktive Beteiligung eine Reihe von Klimainitiativen (CDP, Climate Action 100+, TCFD).  
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Vermeidung von und Umgang mit tatsächlichen oder potenziel-
len Interessenkonflikten 

ODDO BHF Asset Management SAS ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von ODDO BHF 

SCA und wendet in Übereinstimmung mit den geltenden Vorschriften ihre eigene Abstimmungspolitik 

an. 

Zum Umgang mit potenziellen Interessenkonflikten wurde ein Ausschuss gebildet, dem der Leiter des 

Bereichs Risiko und Compliance der Verwaltungsgesellschaft vorsitzt. Weitere Mitglieder sind der Co-

Chief Investment Officer, der Leiter des Bereichs ESG Research und der für Investmentdienstleistungen 

zuständige Compliance-Beauftragte der ODDO BHF Gruppe. 

In folgenden Situationen können sich dennoch Interessenkonflikte ergeben: 

 wenn ein Verwalter eines OGAW von ODDO BHF Asset Management SAS oder Mitglied des 

Vorstands von ODDO BHF Asset Management SAS gleichzeitig Mitglied des Vorstands eines 

börsennotierten Unternehmens ist, das von dem OGAW gehalten wird. 

 wenn die Unabhängigkeit der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die anderen Aktivitäten der 
ODDO BHF Gruppe nicht garantiert wäre.  

Diese potenziellen Fälle müssen dem Compliance-Bereich von ODDO BHF Asset Management SAS 

gemeldet und dem Ausschuss vorgelegt werden. Situationen, in denen Interessenkonflikte auftreten, 

werden sodann von dem Ausschuss unter Leitung des Chief Compliance Officer von ODDO BHF Asset 

Management SAS untersucht, der die verantwortlichen Geschäftsführer der Verwaltungsgesellschaft 

informiert.  
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