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ODDO BHF

Vivimos momentos dramadticos, las escenas de guerra que vemos a las puertas de Europa son
devastadoras y el riesgo de guerra nuclear es mayor que nunca. Sin embargo, tratemos de no dejarnos
llevar por el panico, que no suele ser buen consejero.

Siendo totalmente practicos, si un misil con cabeza nuclear se dirigiese hacia ustedes, el tamafo y la
composicion de su cartera dejarian de ser importantes. Asi que, desde una perspectiva puramente
financiera, es preciso ignorar el riesgo existencial, por mucho que les afecte a nivel personal. Por tanto,
hay que abstraerse del riesgo Ultimo, sin ignorar los muchos riesgos extremos que ya se han
comentado ampliamente.

1. Repaso de los movimientos realizados en las carteras

Desde el 14 de febrero y antes de que se declarara la guerra, adoptamos un posicionamiento prudente
y decidimos infraponderar la renta variable. Insistimos en que nuestros fondos no estaban ni estan
directamente expuestos a activos rusos o ucranianos (acciones, bonos).

En las carteras de renta variable, redujimos el riesgo al aumentar la liquidez, pero sin pedir a los
gestores que cambiasen su filosofia de inversion. También vendimos los valores menos liquidos para
evitar trampas de liquidez en caso de empeoramiento de la situacién, especialmente en los valores de
pequefa y microcapitalizacion.

En las carteras de renta fija, intervenimos principalmente en la duracién. Asi, mantuvimos nuestra
posicion corta, pero afiadimos emisores de categoria de inversion (investment grade) con vencimiento
a corto plazo para limitar el impacto de una posible caida de las TIRes, resultante de la aversion al riesgo.

En las carteras diversificadas, adoptamos dos tipos de medidas. En primer lugar, redujimos el riesgo
rebajando la exposicién a la renta variable o vendiendo deuda corporativa con beta elevada (bonos
corporativos hibridos, deuda subordinada, bonos convertibles contingentes (CoCo), etc.). Después,
tratamos de encontrar formas de diversificacién: oro para los mandatos que lo permitian, divisas
refugio como el JPY, el CHF, el USD u opciones de cobertura, reduciendo al mismo tiempo la
exposicién global a Europa vs. el resto del mundo.

Aunque algunas valoraciones parecian suficientemente atractivas como para que algunos apostaran
por un repunte, nosotros preferimos ser prudentes y redujimos rdpidamente la exposicion. Gracias a
ello, hemos superado el reciente periodo sin grandes dafos colaterales.
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éCuales seran los efectos
de la guerra en Ucrania?

¢Qué hay de nuestras estrategias actuales? No podemos estar satisfechos de algunas de las
estrategias que han quedado rezagadas (incluyendo renta variable fundamental y cuantitativa). No
obstante, las rentabilidades han mejorado recientemente gracias a este posicionamiento prudente.
Por lo que respecta a la renta fija, la rentabilidad se esta recuperando con fuerza y nuestros fondos de
high yield han vuelto a situarse en los primeros cuartiles a un afo y en lo que va de afo. Los fondos
tematicos también estan resistiendo bien, lo que demuestra la solidez del proceso de inversién basado
en la inteligencia artificial.

2. Zonas geograficas y sectores que pueden resistir mejor en este entorno

Zonas geograficas: desde que empezé el conflicto, la rentabilidad relativa de los activos europeos ha
seguido la evolucién de los precios del petréleo y del gas natural, alentando la probabilidad de una
situacion de «estanflacion» en Europa. El encarecimiento de la energia es y seguira siendo un factor
vinculada a una rentabilidad inferior de la renta variable europea, a una caida del tipo de cambio
EUR/USD vy a un descenso de los rendimientos reales alemanes con respecto a los estadounidenses.
Cuesta ver que los precios de la energia vayan a bajar de forma significativa independientemente del
escenario. La exposicion a la renta variable en las carteras deberia diversificarse mas alla de la zona
euro auin mas de lo habitual. Esto no implica que aumentemos la ponderacién de Estados Unidos, pues
en este contexto las valoraciones siguen siendo elevadas. A 19 veces los beneficios futuros a 12 meses
vista, la renta variable de Estados Unidos est4 lejos de estar descontada.

En los mercados emergentes, estamos reajustando el peso de China. El objetivo de crecimiento de en
torno al 5,5% es un indicio muy claro de la determinacion de las autoridades para lograr la estabilidad
econémica este afo. Para conseguirlo, los responsables politicos estan aplicando un importante
estimulo fiscal de aproximadamente el 3% del PIB. Ademas, el objetivo anual de reduccion de la
intensidad energética se ha abandonado totalmente para este afo, con el fin de dar prioridad a la
seguridad energética. Por Ultimo, pero no por ello menos importante, vemos las primeras intenciones
de abandonar la politica de «cero covid». Por ello, en este contexto, apostamos por las acciones
nacionales chinas (acciones A), que estdn mas protegidas frente a un posible endurecimiento
normativo y tienen mas probabilidades de beneficiarse de los planes de estimulo de infraestructuras.
También estamos reajustando el peso del sector tecnolégico chino, que ha quedado rezagado en un
45% con respecto a su homodlogo estadounidense en términos interanuales.
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Sectores: tras un buen inicio de afo, los bancos se han visto muy afectados por la crisis de Ucrania y
han cedido totalmente el 20% de rentabilidad superior de este afo. ;Qué debe o puede hacerse
ahora?

Fijémonos en el periodo posterior a la crisis energética de 1973. Los bancos se hundieron un 44%
entre el 19 de octubre de 1973 y diciembre de 1974 y no volvieron a los niveles anteriores a la crisis
hasta 15 meses después. El incremento del coste del capital podria afectar enormemente a la
capacidad de reparto de ingresos (la rentabilidad por dividendo previsto actualmente es del 7,5%) y
limitar el potencial de los bancos. Pero la posibilidad de un plan de recuperacion de «Defensa y
energia» financiado por una emision de bonos europeos comunes deberia permitir frenar la
desaceleracién en Europa. En este contexto, el reciente hundimiento de las valoraciones hasta el 49%
del valor contable permitird pronto un reposicionamiento estratégico a largo plazo. La ponderacién
debe seguir siendo baja y en sintonia con la volatilidad del sector, es decir, menos del 5% de la cartera.

También apostamos por volver al sector salud, que ofrece gran certidumbre de los flujos de caja
futuros, un bajo endeudamiento y unas valoraciones razonables.

3. Ejes principales de nuestra asignacion de activos

No hay ningun indicio positivo para modificar nuestro posicionamiento. Hemos de preservar el capital

Fuente: ODDO BHF AM, comentarios a 09/03/2022

y demasiado pronto para aprovechar las oportunidades. Por ahora, mantenemos un posicionamiento
defensivo. Sin embargo, en el caso de las carteras con benchmark, hemos reducido el tracking error con
respecto a los benchmarks para tratar de obtener beneficios y gestionar el riesgo. Seguimos
infraponderados en renta variable, especialmente la de pequeia capitalizacion. En cuanto a los bonos
high yield, aun es demasiado pronto para reinvertir, aunque los diferenciales se hayan ampliado
considerablemente.

Aunque no sabemos cdmo evolucionard esta situacion, pueden estar seguros de que los equipos estan
plenamente comprometidos con la gestidon de sus inversiones. Debemos mantener la calma, ser
flexibles y adaptar nuestras estrategias al cambio de entorno. Es muy posible que para los ucranianos
lo peor esté por llegar, pero permitanme albergar la esperanza de todo corazén de que lo peor no sea
algo seguro.

Sin duda actuamos a corto plazo, pero también intentamos medir las consecuencias a largo plazo de
este conflicto. Una mayor independencia energética, una menor globalizaciéon, un nuevo marco de
inflacién, etc. supondrian cambios sustanciales en las regiones, empresas y sectores ganadores y
perdedores. Estamos trabajando en ello y les daremos cuenta de nuestras conclusiones.

Permitanme acabar con un mensaje de esperanzay paz.

LAURENT DENIZE
Director de Inversiones
ODDO BHF AM
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EN EL FOCO )

La historia no se repite, pero rima
LA INFLACION ALCANZA NIVELES DE 1970

INFLACION A LARGO PLAZO - ALEMANIA TASA DE INFLACION DE EQUILIBRIO 5 ANOS
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Fuente: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Datos a 03/2022; Federal statistical office, tradingeconomics
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DISCLAIMER

ODDO BHF AM es la division de gestion de activos del Grupo ODDO BHF. Es la marca comun
de las cinco sociedades de gestion legalmente separadas: ODDO BHF AM SAS (Francia),
ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Francia), ODDO BHF AM GmbH (Alemania) y ODDO BHF AM
Lux (Luxemburgo)y METROPOLE GESTION (Francia).

Este documento, de caracter promocional, estd elaborado por ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT SAS. Su distribucion a cualquier inversor es responsabilidad exclusiva de cada
distribuidor o consultor. Los posibles inversores deben consultar a un asesor de inversiones
antes de suscribirse al fondo. Se informa al inversor de que el fondo presenta un riesgo de
pérdida de capital, pero también un cierto nimero de riesgos vinculados a los
instrumentos/estrategias de la cartera. En caso de suscripcion, el inversor debe consultar el
Documento de Informacién Clave para el Inversor (KID) y el prospecto para obtener informacion
detallada sobre los riesgos incurridos. El valor de la inversion puede bajar o subir y puede no ser
devuelto en su totalidad. La inversién debe hacerse de acuerdo con los objetivos de inversion del
inversor, el horizonte de inversion vy la capacidad de hacer frente al riesgo asociado a la
transaccion. ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS no se hace responsable de ningiin dafio
directo o indirecto que resulte del uso de esta publicacion o de la informacion que contiene.

La informacion se da a titulo informativo Unicamente y estd sujeta a cambios en cualquier
momento sin previo aviso. Las opiniones expresadas en este documento corresponden a las
expectativas del mercado en el momento de su publicacion. Pueden cambiar segin las
condiciones del mercado y ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS no puede ser considerada

v

responsable contractualmente por ellos. Los valores del activo neto que figuran en el presente
documento son soélo a titulo informativo. Sélo es auténtico el valor del activo neto registrado en
las confirmaciones comerciales vy las declaraciones de valores. Las suscripciones y reembolsos de
las UCI se hacen a un valor neto desconocido.

Un resumen de los derechos de los inversores estd disponible gratuitamente en formato
electrénicoen lenguainglesaenel sitio web
https://am.oddo-bhf.com/FRANCE/en/non_professional_investor/infos reglementaire

El fondo puede haber sido autorizado para su distribucién en diferentes Estados miembros de la
UE. Se advierte a los inversores del hecho de que la sociedad gestora puede decidir retirarse con
las disposiciones que ha tomado para la distribucion de las participaciones del fondo de
conformidad con el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE y el articulo 32 bis de la Directiva
2011/61/UE.

EI DICI (en el idioma de los paises en los que se comercializan) y el prospecto (en los siguientes
idiomas - por favor especifique) estdn disponibles gratuitamente en ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT SAS en am.oddo-bhf.com o en distribuidores autorizados. El informe anual asf
como el informe semestral estdn disponibles gratuitamente en ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT SAS o en la pagina web am.oddo-bhf.com
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PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Perspectivas de crectmiento

LAS REVISIONES ACABAN DE COMENZAR

ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB EN EE.UU. PARA TODO EL
ANO (%)
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-~ US GDP 2021 USGDP 2022  ———USGDP 2023

= Elshock de la oferta alin no se refleja en las expectativas de consenso

Fuente: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Datos a 28/02/2022

ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB PARA TODO EL ANO EN LA
EUROZONA (%)
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PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Comercio mundial
OTRO SHOCKDE OFERTA

VOLUMENES DE LAS EXPORTACIONES
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= Lainvasiéonde Ucraniase suma a los atascos que ya existen

Fuente: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28/02/2022
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EXPORTACIONES ALEMANAS

02/20 05/20 08/20 11/20 02/21 05/21 08/21 11/21 02/22
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PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

EE.UU. : Mejor protegidos ,
CONTRAELAUMENTO DE LOS PRECIOS DE LA ENERGIA

PMI SERVICIOS Y MANUFACTURERO VENTAS AL POR MENOR'Y CONFIANZA DEL CONSUMIDOR EN
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Markit US Composite PMI SA = Markit US manufacturing PMI SA University of Michigan Consumer Sentiment Index
Markit US Services PMI Business — Adjusted Retail & Food Service (YoY; rhs)

= Laguerraentre Rusiay Ucrania aumenta la incertidumbre, pero EE. UU. no esta en el epicentro

= Tras el excelente dato del PIB del cuarto trimestre, el primer trimestre de 2022 parece relativamente débil a pesar de la solidez de las ventas minoristas

La Fed de Atlanta calcula un crecimiento del PIB del 0% para el primer trimestre

El informe de empleo de febrero mostré un excelente crecimiento del empleo (678.000) y un descenso de la tasa de paro hacia minimos

Fuente: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28/02/2022
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PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS \1

Europa /
EL GUION DE LA «<ESTANFLACION» SE PONE EN MARCHA

PMI SERVICIOS Y MANUFACTURERO VENTAS AL POR MENOR'Y CONFIANZA DEL CONSUMIDOR EN
80 LA ZONA DEL EURO
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Markit Eurozone Composite PMI = Markit Eurozone Manufacturing

European Commission Consumer Confidence Eurostat Retail Sales Eurozone (YoY, rhs)

Markit Eurozone Services PMI

La aceleracién del crecimiento provocada por la mejora de dmicron va ain mas alla

Importante lastre para el crecimiento por la confianza, las interrupciones de la produccidny el encarecimiento de la energia

La «estanflacion» ha llegado, mientras que los riesgos de recesién han aumentado un poco, pero siguen siendo un riesgo excepcional

Los sélidos balances de los consumidores pueden servir de amortiguador

Fuentes: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28/02/2022
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PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

China
PREVISIONES DEMASIADO AMBICIOSAS

PMI SERVICIOS Y MANUFACTURERO
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Caixin China Composite PMI Caixin China Manufacturing PMI

Caixin China Services PMI

El objetivo de crecimiento del 5,5% para 2022 podria ser excesivo

El estallido de la burbuja inmobiliariay la desaceleracion del crecimiento mundial aumentan el riesgo a la baja

La estabilizacion del PMI es bienvenida, pero no se mantiene

La politica serd mas expansiva

Fuente: ODDO BHF AM SAS; Bloomberg Economist Forecast. Datos a 28/02/2022

02/20 05/20 08/20

China Consumer Confidence Index

VENTAS AL POR MENOR Y CONFIANZA DEL CONSUMIDOR EN

CHINA 40

30
20

10

-10

-20
02/21 05/21 08/21 11/21 02/22

— China Retail Sales Value (YoY; rhs)

MONTHLY INVESTMENT BRIEF —

>

11



PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS \1

Expectativas de inflacion
FUERTES REVISIONES AL ALZA

ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO DEL IPC PARA TODO EL ANO ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO DEL IPC PARA TODO EL ANO EN LA
6 EN EE.UU. (%) . EUROZONA (%)
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= |Las expectativas de inflaciéon se disparan con el aumento de los precios de la energia
= Dependiendo de las nuevas sanciones y de la evolucién de los precios del petréleo y del gas, la inflacion general podria superar el 7% en la zona euro
= Llegard un momento en que los ingresos reales se veran muy afectados

= Aumentan las probabilidades de una espiral de precios salariales, incluso en la zona euro

Fuente: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28/02/2022
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PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Politicas de la FED vy del BCE
JUEGO DE EQUILIBRIOS

FED - TIPO IMPLICITO
%o Fed: implied policy rate (FF futures)
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* orange lines = FOMC meetings

y el efecto en el crecimiento que viene

El BCE puede dar un paso atras en su giro duro y mostrar dos alternativas
Las dos anteriores subidas del BCE hasta finales de afio han sido completamente descontadas en los mercados monetarios

Fuente: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg, BCE, a 8/03/2022
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* orange lines = ECB meetings

La Fed esta en mejores condiciones y actuara segun lo previsto, subiendo los tipos 25 pb en marzo

Los bancos centrales van totalmente por detras de las curvas de inflaciéon y tendran que hacer un juego de equilibrios entre un aumento del nivel de precios sin precedentes

>
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ANALISIS DE MERCADO w

Flujos a fondos de tnversion europeos en lo que va de ario (YTD)
A CAMARA LENTA

YTD FLUJOS ACUMULADQOS POR CLASES DE ACTIVO YTD COMPARACION CON EL ANO ANTERIOR
10 80
70
e EqUity +€9bn
5 60
Allocation +€8bn 50
40
0 Other +€1bn
30
Alternative +€0bn 20 5
-5
10
== Convertibles -€1bn —
0
-10 -12
e Fixed Income -€12bn -10
-20
YTD 2021 YTD 2022
_1152/2021 01/2022 B Equity Allocation Other Alternative ® Convertibles B Fixed Income

Fuente: Morningstar. Datos a 31.01.2022 (Europe OE, excepto ETF, MM, fondos de fondos y fondos subordinados (domiciliados, max. compr.).
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ANALISIS DE MERCADO

Flujos en fondos de itnversion europeos - renta variable YI'D
REVERSION DE LATENDENCIA, SALVO PARA LA ECOLOGIA

10

-4

12/2021

Fuente: Morningstar. Datos a 31.01.2022 (Europe OE, excepto ETF, MM, fondos de fondos y fondos subordinados (domiciliados, max. compr.).

YTD FLUJOS ACUMULADOS POR REGIONES

e GloObal +€8bn

Sectors +€2bn

Emerging countries +€1bn

e Asia +€0bn

China +€0bn

US +€0bn

e Other +€0bn

e ] apan +€0bn

e F urope -€2bn

-2

12/2021

YTD FLUJOS NETOS ACUMULADOS - DESGLOSE POR SECTORES

e Ecology +€3bn

e [inancial Services +€1bn

== |ndustrial Materials +€0bn

e |nfrastructure +€0bn
Water +€0bn

e Natural Resources +€0bn

Agriculture +€0bn

e Communications +€0bn

e Private Equity +€0bn

e [ nergy +€0bn
Utilities +€0bn

e Precious Metals +€0bn
Biotechnology +€0bn
Consumer Goods & Services +€0bn
Alternative Energy +€0bn

== Healthcare -€1bn

e Technology -€2bn

01/2022
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ANALISIS DE MERCADO

Rentabilidad de las clases de activos desde el principio de ano
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Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
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ANALISIS DE MERCADO \1

Renta variable
DISPERSIONY REVERSION DE TENDENCIAS

RENTABILIDAD DEL MERCADO DE RENTA VARIABLE A 5 ANOS EVOLUCION DEL RATIO PRECIO-BENEFICIO A 5 ANOS
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——MCSIUSANTRUSD  =——MSCIEMUNTREUR ———MSCIUSANTRUSD  —— MSCI EMU NR EUR MSCI Japan NR JPY
MSCI Japan NR JPY MSCI Emerging NTR USD

= Con las fuertes olas de ventas de la Ultima semana de febrero, la renta variable mundial registré una ligera caida en el conjunto del mes (indice MSCI All Countries: -2,6%)

= Desde el principio del afio, las tendencias se han dado totalmente la vuelta y la zona euro se ha comportado mucho peor (EuroStoxx: -5,2%), mientras que el S&P 500 (-
3,1%) y el Topix (-0,5%) han resistido mejor

= Los mercados emergentes se comportaron relativamente bien en general, pese a una pérdida de mas del 30% de la renta variable rusa, y las bolsas de los paises
exportadores de materias primas registraron ganancias en el mes
Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.

Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 04/03/2022
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ANALISIS DE MERCADO \1

Primas de riesgo
MAYOR VOLATILIDAD, MAYORES PRIMAS

RENTABILIDAD POR DIVIDENDO (PROXIMOS 12 MESES) - RENTABILIDAD DE LAS ACCIONES (1/PE) - RENTABILIDAD
RENTABILIDAD REAL DE LA DEUDA PUBLICA (10 ANQOS) NOMINAL DE LA DEUDA PUBLICA (10 ANOS)

7% 10%
6% 9%

8%
5% 7%
4% 6%

5%
3% \/\WW 4%
2% 3%

2%
1% 19%
0% 0%

03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22 03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22
e S&P500/ USA EuroStoxx/Germany = S&P500/ USA EuroStoxx/Germany

= Lasrentabilidad nominales se mantuvieron bastante estables, mientras que las rentabilidades reales se hundieron como consecuencia de las crecientes presiones
inflacionistas

= Laoladeventaderentavariable, sin ninguna revision significativa a la baja de los beneficios netos esperados de momento, ha propiciado un fuerte aumento de las primas
deriesgo

= Ladiferenciaentre larentabilidad por dividendo esperado de las acciones de la zona euro y la rentabilidad real de los bonos alemanes es ahora mayor en que su anterior
maximo registrado en marzo de 2020

Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.

Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 04/03/2022
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ANALISIS DE MERCADO i\‘

Rentabilidades de la renta variable: diferencia de estilos
LA GRAN DIVISION

RENTABILIDADES POR FACTORES DE RENTA VARIABLE MUNDIAL DIFERENCIA DE PRECIO-BENEFICIO GROWTH VS. VALUE
2,25 40
35
2
1,75
25
1,5
20
1’25 ’MV_MMW‘
15
1 10
0,75 5
03/21 06/21 09/21 12/21 03/22 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22
Growth vs Value USA vs Row Large vs Small ——MSCIUSA GROWTHNR ——MSCIUSAVALUENR

= Lareciente tendencia de rentabilidad inferior de los activos estadounidenses con respecto a los de otros mercados se ha dado la vuelta repentinamente, con una
importante contribucién de las divisas

= Latendencia «growth vs value» ha sido bastante volatil y no ha seguido una tendencia clara en las Gltimas semanas

= Larebajadel precio-beneficio se ha producido tanto en el universo de value como en el growth

Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 04/03/2022
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ANALISIS DE MERCADO \1

Renta variable europea - sectores
DESAJUSTE DEL MERCADO VALUE

i Ea':g;‘f)g;gg;ths Rerating P/E EPSgrowth2021  EPSgrowth2022  EPS growth 2023 Div Yield Perf YTD Perf 1 Month

EUROPEAN SECTORS

STOXX Europe 600 14,0x 68%

Materias primas

Recursos basicos 8,3x o 36% 211% -15% -21%

Energia 8,5x -18% 938% 25% -4%

Ciclicos

Automoviles y piezas 6,4 x _ 566% 1% 12%

Productos quimicos 16,9 x 9% 81% 4% 4%

Construcciéony materiales 15,0x -3% 62% 4% 12%

Productos y servicios de consumo 22,6 x n/a 85% 17% 13%

Bienes y servicios industriales 16,5x 6% 82% 19% 6%

Medios de comunicacién 17,4 x 5% 19% 16% 12%

Tecnologia 23,9x 25% 35% 12% 19%

Viajes y Ocio 28,9 x 7% 66% 161% 103%

Finanzas

Bancos 8,3x o 29% 124% 2% 10%

Seguros 10,1 x -5% 32% 8% 9%

Servicios financieros 11,6 x 69% -13% 9%

Inmobiliario 19,3 x 6% 14% 7% 8%

Defensivos

Alimentacion Bebidas y Tabaco 18,1 x 2% 9% 9% 9% -3,5% 0,0%
Salud 18,4 x 19% 6% 10% 13% -7,1% 0,2%
Cuidado personal Farmacias y tiendas de 18,0 13% 6% 2% 10% 3,1% -6,4% -2,6%
Venta al por menor 16,1x 4% 228% 18% 12% 3,2% - -100%
Telecomunicaciones 14,1 x -7% -23% 15% 11% -1,9% -3,7%
Servicios publicos 15,5x 20% 20% 7% 5%

La rentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 28/02/2022.
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ANALISIS DE MERCADO

Renta variable europea - rendimiento de los sectores
MATERIAS PRIMAS...

RENTABILIDAD YTD RENTABILIDAD DEL MES
Basic Resources — ) 8%, Basic Resources 58%
Energy — 0 1% Utilities — 2 2%

Utilities 09% = Health Care " 0,2%

Telecommunications -1,9% m— Energy ' 0.1%

Banks 2,6% m— Food Beverage & Tobacco 0,0%
Insurance -3,1%  m— Media -0,5% =
Food Beverage & Tobacco -3,5%  — Travel & Leisure ~1,4%  m—
Travel & Leisure -3,7%  — Technology ~2,1%  m—
Automobiles & Parts -5,8% — Real Estate "2,3% —
Media -6,3% E—— Industrial Goods & Services -2,6% —
Personal Care Drug and Grocery Stores -6,4% E—— Personal Care Drug and Grocery Stores -2,6%  —
Real Estate -6,9% E—— STOXX Europe 600 -2,7% e——
Health Care T 1% — Construction & Materials -2,7% e—
STOXX Europe 600 T 1% — Telecommunications -3,7% e—
Chemicals -10,8% Financial Services “4.2%  ———
Construction & Materials -11,2% Chemicals 4,9%  E————
Industrial Goods & Services -12,5% Consumer Products and Services -5,1% ——
Consumer Products and Services -13,0% Automobiles & Parts -5,3% I ——

Financial Services -13,3% Insurance -7,7%
Retail -15,1% Banks -8,8%
Technology -17,1% Retailloyo%
-22,0%  -17,0% -12,0% -7,0% -2,0% 3,0% 8,0% -11,0% -6,0% -1,0% 4,0%

La rentabilidad historica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 28/02/2022.
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ANALISIS DE MERCADO

Mercados emergentes

>

LA DEPENDENCIA ENERGETICA AMPLIA LA BRECHA

RENTABILIDAD DE LA RENTA VARIABLE DE LOS
PRINCIPALES MERCADOS EMERGENTES

o 18% o
20% 9% g9, 12%
0% —_—— . 1 | | - . o .
et = EE g
%% AR5% goan, 3%-4%
-20% *10% 1% 59
-40%
-38%
"60% 57%
Mexico Brazil China India Korea Taiwan Russia’ Poland South
B Local Performance  ®USD Performance Africa

= Losexportadores de materias primas se han comportado bastante bien

* Elmercado ruso cayd casi un 60% (en USD), antes de la suspension de los
mercados

= Se estan produciendo impagos suaves o selectivos de emisores rusos, pero
el contagio en el universo de la deuda emergente ha seguido siendo
bastante limitado

Larentabilidad histérica no es una indicacion de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo
Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 04.03.2022

CRECIMIENTO DEL BPA (INCLUIDAS PERDIDAS) Y PRECIO-BENEFICIO

Emerging PE 12mth fwd 2021 EPS Growth 2022e EPS Growth Dividend Yield
MSCI EM 11,8 65% 10% 3,3%
MSCI CHINA 11,0 L 2% 15% 2,5%
MSCI KOREA 10,1 99% 13% 2,1%
MSCI INDIA . 238 90% 20%
MSCI INDONESIA 16,2 52% 11% 3,1%
MSCI PHILIPPINES 18,9 90% L 2% 5%
MSCI MALAYSIA 15,3 48% 8% 3,8%
MSCI RUSSIA ] 111%
WSE WIG INDEX 8,38 161% 1% 3,9%
MSCI TURKEY 47 197% 3% 8,2%
MSCI SOUTH AFRICA 11,0 86% 15% 42%
MSCI BRAZIL 7.9 199% -2% 7,5%
MSCI MEXICO 13,9 156% 10% 3,6%

DIFERENCIALES DE LA DEUDA DE MERCADOS EMERGENTES FRENTE
A LOS DIFERENCIALES DE LOS BONOS CORPORATIVOS
INDUSTRIALES BB EN EUROS

6%
4%

2%
03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22

Barclays EM USD Aggregate

Barclays Euro HY BB ex-Fin
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ANALISIS DE MERCADO

Rentabilidad del segmento de renta fya
LA DEUDA PUBLICA SE BENEFICIADE LOS FLUJOS AL REFUGIO
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= Los mercados de deuda publica core siguen beneficidAndose de los flujos a los refugios seguros

= Laampliacion de los diferenciales en los mercados corporativos ha provocado una rentabilidad muy inferior

Larentabilidad histérica no es una indicacion de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo

Fuente: ODDO BHF AM, Bloomberg, datos a 04/03/2022
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ANALISIS DE MERCADO \1

T1pos ,
cUN PRESAGIO DE RECESION?

RENTABILIDAD DE LOS BONOS A DIEZ ANOS DE ALEMANIA'Y EE. CURVA DE TIPOS DE ALEMANIAY EE. UU. A2 Y 10 ANOS (EN 2 ANOS)
% UU. (EN 2 ANOS) bps
25 180
® 221% 160
20 140
15 120
1,0 100
80
0> ® 0.30% 60
0,0 40
-0,5 20
0
-1,0 20
-1,5 02/20 08/20 02/21 08/21 02/22
02/20 08/20 02/21 08/21 02/22 Spread Germany 10Y - 2Y yields = = = Spread Germany 10Y - 2Y yields
— 10Y US Treasury — 10Y German bunds (5y average)
--- 10Y US Treasury (5Y averages) --- 10Y German bunds (5Y averages) Spread US 10Y - 2Y yields = = =Spread US 10Y - 2Y yields
® 2022 Consensus forecast - US e 2022 Consensus forecast - Germany (5y average)

¢Es el aplanamiento de la curva de tipos estadounidense un presagio de recesion?

Los rendimientos de los bonos a 2 afios vuelven a situarse en los minimos de la pandemia, mientras la invasidon desencadena flujos hacia «refugios seguros»
= Lascurvasde 10 a 2 afios se mueven en direcciones opuestas en EE. UU.y la UE: mas planas al otro lado del charco y mas pronunciadas aqui
El aplanamiento en EE. UU. probablemente sea excesivo

Aunque es probable que los flujos hacia «refugios seguros» alin no hayan terminado, el extremo largo de los Bund y los Treasuries no representa una buena cobertura de
riesgo

Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
1) Previsiones econdmicas de Bloomberg | Fuentes: ODDO BHF AM SAS, BIoomberg| |zda.: datos a 28/02/2022.; dcha.: Datos a 28/02/2022.
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ANALISIS DE MERCADO \1

Daiferenciales de credito
FL. DESORDEN SE APODERA DEL SEGMENTO DEL CREDITO

DIFERENCIALES DE CREDITO DE IG Y HY (EN 2 ANOS) DIFERENCIALES DE LOS PRINCIPALES PAISES DE LA ZONA EURO (EN 2
% bps ANOS)
900 400 ——v
800
350 250
700 300
600 250 200
500
200 150
400
300 150 100
0 0 0
02/20 06/20 10/20 02/21 06/21 10/21 02/22 02/20 05/20 08/20 11/20 02/21 05/21 08/21 11/21 02/22
—— Europe Investment Grade (rhs) @ —— Euro High Yield (lhs) @
- - - Europe Investment Grade (rhs) — 5y average - - - Euro High Yield (Ihs) — 5y average 10Yyield Italy vs. Germany == 10Y yield Spain vs. Germany
(1) BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (ER00) = 10Y yield France vs. Germany = 10Y yield Portugal vs. Germany

(2) BofA Merrill Lynch Euro High Yield Non-Fin. Constr. (HEOO)

= Losdiferenciales se han ampliado considerablemente, hasta 154 pb en el investment grade 'y 476 pb en el high yield (7 de marzo)
= Pero las condiciones de negociaciény la liquidez no presentan grandes problemas, salvo en el caso de los bonos con gran participacién rusa

= Elriesgode que laliquidez disminuya va a mas, ya que la volatilidad sigue siendo alta

Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Fuentes: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Datos a 28/02/2022
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ANALISIS DE MERCADO

Normas de préstamo comercial e industrial

UN CAMINO LLENO DE BACHES

NORMAS DE PRESTAMO Y TASAS DE IMPAGO X NORMAS DE PRESTAMO Y DIFERENCIALES

100 2(2/)0 25(?0 110
2000 80
1500 50
1000 20
500 -10
07 09 11 14 16 18 21 0 -40

07 09 11 13 15 17 19 21

s Moodys global default rates (rhs)

mmmm Moody's forecast global default rates (rhs)
- C&I Lenders Tightening Standard (FED, |hs)
Survey Change in Lending Standards to Business (ECB, |hs)

= Laampliacién de los diferenciales y el desplome de la renta variable empeoraran las condiciones financieras

Fuente: Fed, ECB, Bloomberg | Moody’s a 31/01/2022, Lending Standard & Survey Change as of 12/2021, Spreads a 28/02/2022

mmmm C&l Lenders Tightening Standard (FED, rhs)
mmm Survey Change in Lending Standards to Business (ECB, rhs)
e US HY Spreads (lhs)

Euro HY Spreads (lhs)

>
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DIVISAS Y MATERIAS PRIMAS \1

Materias primas
PRESIONES SOSTENIDAS

METALES PETROLEO TRANSPORTE DE MERCANCIAS
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Energy Precious metals = US crude oild WTI cushing OK spot ——— BPI Baltic Exchange Panamax Index
= |ndustrial metals ——— Agricultural & Livestock Baker Hughes United States Crude Oil Rotary Rig Count Data = CPB Merchandise World Trade Volume YoY (right scale)

= Encasitodos los sectores de materias primas, los precios siguieron subiendo en febrero

= Las proximas sanciones a Rusia, en un contexto de escaso excedente de capacidad de petrdleo, situaron el precio del WTI en su nivel méas alto desde 2014 (en ddlares)

Larentabilidad histérica no es una indicacién de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 04/03/2022
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Divisas
DIVISAS REFUGIO

DIVISAS - VARIACION EN 5 ANOS RENDIMIENTO DE LAS DIVISAS
120 M-1 YTD Y-1
EUR-USD X-RATE -0.1% -3.9% -6.9%
115 JPY-USD X-RATE 0.1% 0.3% -10.2%
GBP-USD X-RATE -0.2% -2.2% -1.0%
CHF-USD X-RATE 1.1% -0.5% -3.0%
110 CAD-USD X-RATE 0.3% -0.7% 0.8%
W‘ AUD-USD X-RATE 2.8% 1.5% -5.6%
105 SEK-USD X-RATE -1.4% -8.1% -9.1%
TRY-USD X-RATE
i PLN-USD X-RATE -2.7% -7.5%
100 KRW-USD X-RATE (x100) 0.3% -2.3% -8.4%
MXN-USD X-RATE 0.8% -2.1% -3.0%
95 BRL-USD X-RATE 2.8% 10.0% -6.8%
MY R-USD X-RATE -0.3% -0.4% -3.4%
THB-USD X-RATE 1.6% 1.7% -9.5%
90 ZAR-USD X-RATE 0.1% 3.6% -7.9%
03/17 09/17 03/18 09/18 03/19 09/19 03/20 09/20 03/21 09/21 03/22 INR-USD X-RATE -1.3% -2.5% -2.0%
IDR-USD X-RATE (x1000) 0.1% -1.0% -2.4%
——EURUSD ——CNYUSD CNY-USD X-RATE 0.8% 0.6% 2.7%

= Elaumento de la crisis energéticay la reduccién de los rendimientos reales provocaron una fuerte caida del euro en los Ultimos dias de febrero
= Apesar de que el délar parecia un refugio seguro ante la volatilidad de los mercados, el yuan siguié apreciandose frente a la divisa estadounidense

= Elimpulso de los precios de las materias primas provocé la subida del real brasilefio y el délar australiano

Larentabilidad histérica no es una indicacion de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Fuentes: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Datos a 04/03/2022
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CONVICCIONES ACTUALES w

Escenarios
NUESTRA PERSPECTIVAASEIS MESES

, ()9 Escenario alternativo #1
0 1 Escenario central Importante impacto negativo del conflicto ruso-ucraniano que
El crecimiento del PIB mundial se mantiene por encima de la media a largo plazo, pero se ve afectado provocando unarecesion.
negativamente por la escalada de la situacion entre Rusiay Ucrania. El principal factor es la crisis » Lasubidade los precios de las materias primas y
energética resultante, pero también las sanciones y el impacto en el sentimiento. Los margenes de las sus efectos secundarios, la interrupcion de las SOBREPONDERAR
empresas estan sufriendo una inflacion generalizada y acelerada. cadenas de suministro y la pérdida de confianzade ®* Deudasoberana
las empresas debido a las tensiones geopoliticas. Estrategias alternativas
EUROPA EE.UU. = Ralentizacion de la actuacién de los bancos IPNOE;;X?E)I:‘B?;AR
= Elcrecimiento se ralentiza respecto a 2021 yel = Conlaaceleracion de lainflacion, las presiones centrales por los temores al crecimiento, un dilema ;
riesgo de recesion aumenta debido a las tensiones salariales y el posible sobrecalentamiento de la ante el deslizamiento de la inflacion. : E(:g;?t\cl)arlable 2 5 O/
geopoliticas. Hasta cierto punto, esto se compensa economia, la gestion de la politica monetaria sera = Aumento de la volatilidad del mercado y de la @)
con la mejora de las condiciones sanitarias y la una preocupacion clave. presion sobre las valoraciones
reduccion de las restricciones. » Los fundamentales empresariales siguen siendo
= Lainflacion sigue siendo muy alta, debido al sélidos por el momento, pero se ven cada vez mas ° °
aumento de Ici precios de Iayenergfa, la afectadgs por el aumentg de los precios de las 0 3 Escenarlo alternatl‘vo #2
intensificacion de los efectos de segundaronday materias primas y la presion sobre los margenes. Escenario optimista
las interrupciones de la cadena de suministro. = Elmantenimiento de las altas valoraciones supone
=  Aumentode la presion sobre el BCE para que unriesgo para el mercado. = Elalivio de las tensiones geopoliticas provocando
reduzcael apofo monetario, a pesar (l:j)e la glevada =P una mejora del clima y una caida de los precios de SOBREPONDERAR
incertidumbre macroecondémica. las materias primas. = Rentavariable, incluidos los
mercados emergentes

= Elconsumo sigue siendo fuerte, con aumentos - S
salariales, menor ahorroy menos restricciones

sanitarias, factores positivos para los margenes INFRAPONDERAR
Flexibilidad, aumento de * |Gdecortaduracién *  Rentavariable O empresariales. »  Deudasoberana O
las reservas de liquidez = Posiciones liquidas = Crédito high yield O »  China: Las medidas de estimulo adicionales, el @)

Cobertura (opciones, oro...) cambio de la estrategia Covid y la reduccion de las

D_ivisa_s parauna mayor interrupciones en la cadena de suministro estan
diversificacion contribuyendo al crecimiento global.
= Lainflacién sigue siendo alta pero esta controlada
Fuentes: ODDO BHF AM, Comentarios a 09/03/2022 y las medidas del banco central son bien recibidas.
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CONVICCIONES ACTUALES w

Variacioén respecto al
mes anterior

Nuestras convicciones actuales v
PARA CADA CLASE DE ACTIVOS

Gran capitalizacion zona euro

T

Mediana capitalizacion zona euro
Pequena capitalizacion zona euro a

Renta variable Reino Unido

EE. UU.
Mercados emergentes

Japon

Europa
Bonos convertibles
EE. UU.

USD/€

YEN/E
BIVIEER
GBP/E

CHF /€

Oro
Materias primas
Petroleo

Fuentes: ODDO BHF AM, a 09/03/2022 MONTHLY INVESTMENT BRIEF — 35




CONVICCIONES ACTUALES w

Variacioén respecto al
mes anterior

Nuestras convicciones actuales v
PARA CADA CLASE DE ACTIVOS

Europa core e

Deuda publica Europa periférica a

EE. UU. a

Investment grade Europa

Crédito de corta duracion

Deuda corporativa High yield Europa

High Yield EE. UU.

Mercados emergentes a

YEgeelelelneasizlgle®M ercados desarrollados e

Private equity

Deuda privada
Activos alternativos
Bienes inmobiliarios a

Hedge funds

Fuentes: ODDO BHF AM, a09/03/2022
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NUESTRAS SOLUCIONES DE INVERSION )

)

Nuestra seleccion de fondos

Rentablilr(.ieaadcei(ss:esde su Rentabilidades de periodos naturales Rentabilidad anual (periodos sucesivos de 12 meses) Volatilidad

Rentabilidad 28/02/2021 28/02/2020 28/02/2019 28/02/2018 28/02/2017
Fondo Cadigo ISIN Estrellas desde el principio Creacion Anualiz. 2021 2020 2019 a a a a a 1afio
de afo 28/02/2022 28/02/2021 28/02/2020 28/02/2019 28/02/2018
ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR LU1919842267 * ok -10,2% 14/01/2019 13,8% 18,1% 12,4% - -1,7% 29,5% 6,6% - - 16,6%
ODDO BHF Green Planet CR-USD @@ LU2189930014 -11,3% 26/10/2020 6,8% 10,1% - - - - - - - 17,1%
ODDO BHF Future of Finance CR-EUR FR0010493957 * - 15/09/2021** - - -21,7% 17,0% - 0,4% -8,5% -23,0% 16,3% 17,2%
ODDO BHF Immobilier CR-EUR FR0O000989915 * ok ok Kk -4,2% 14/09/1989 8,2% 7,3% -9,0% 23,0% 7.5% -10,0% 10,3% 4,3% 11,1% 12,3%
ODDO BHF Génération CR-EUR @ . FRO010574434 * * -11,0% 17/06/1996* 7.4% 22,0% 0,8% 21,0% 6,9% 12,7% -1,3% -10,6% 9,8% 13,4%

RENTA VARIABLE - GESTION FUNDAMENTAL

MEDIA CAPITALIZACION

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR @@ FR0000974149 * ok k -13,4% 25/05/1999 8,6% 12,6% 6,9% 29,6% -4,3% 16,6% 8,3% -2,6% 14,6% 13,2%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR @ @ FR0O000990095 * ok k -13,1% 30/12/1998 10,0% 16,8% 4,5% 30,9% -1,3% 15,0% 7.2% -7,3% 18,4% 12,5%
ODDO BHF Avenir CR-EUR g@ FR0O000989899 * ok k ok -9.7% 14/09/1992 12,2% 19,1% 4,0% 31,9% 6,9% 10,3% 8,2% -8,6% 14,9% 11,7%

ODDO BHF US Mid Cap CR-EUR FRO000988669 * kK -9,6%
PEQUENA CAPITALIZACION

11/10/2002 9,7% 16,2% 12,8% 33,0% -0,3% 27,3% 4,6% 12,6% 2,7% 14,0%

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR FR0011606268 *k Kk -13,7% 26/11/2013 12,5% 28,6% 23,9% 36,5% 6,2% 39,0% 14,1% -21,0% 18,8% 13,4%
RENTA VARIABLE - GESTION CUANTITATIVA

VARIANCIA MINIMAL

ODDO BHF Algo Min Var CR-EUR FR0011570613 * ok -13,6% 04/10/2013 57% 19,2% -4,3% 21,5% 6,0% -0,7% 3,4% 3.5% 4,4% 12,1%
SMART MOMENTUM

gr?v?-%?:F Algo Sustainable Leaders g@ DE0007045437 Xk Kk K -15,1% 27/08/2002 5,6% 30,7% 1,6% 29,9% 11,9% 5,8% 12,8% 1,3% 41% 13,9%

* Fecha de lanzamiento de la estrategia | **La estrategia de inversion del Fondo ha sido modificada el 15/09/2021. La presentacion de la rentabilidad del fondo se interrumpe el 15/09/2021,y ello durante un periodo de un afio tras el cambio de
estrategia de inversion (Art RG AMF art 314-13). Por lo tanto, los resultados anteriores a esta fecha no son representativos de la gestion actual.

Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.

Todos los fondos presentan un riesgo de pérdida de capital.

Fuente: ODDO BHF AM SAS. Datos a 28/02/2022
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NUESTRAS SOLUCIONES DE INVERSION )

Nuestra seleccion de fondos

Rentabilidades desde su

creacion Rentabilidades de periodos naturales Rentabilidad anual (periodos sucesivos de 12 meses) Volatilidad

Rentabilidad 28/02/2021 28/02/2020 28/02/2019 28/02/2018 28/02/2017
Fondo Cédigo ISIN Estrellas desde el principio Creacién Anualiz. 2021 2020 2019 a a a a a 1afo
de afio 28/02/2022 28/02/2021 28/02/2020 28/02/2019 28/02/2018

TIPOS/CREDITO

CREDITO EN EUROS

SODnDdCC’E_';B;“Stai”ab'e Euro Corporate @ & LU0145975222 -4.2% 19/03/2002  3,0% -1,4% 22% 60% -4,6% 0,6% 4,9% -0,5% 1,2% 2,9%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration DR-EUR LU0628638974 * 20%  24/08/2011  13% 13% 07% 19% -10% 08% 06% 07% 00% 12%
ODDO BHF Global Credit Short Duration CR-EUR LU1833930495 * 23% 07112018 00% 0.7% 02% 3.0% -18% 06% 06% - - 13%
ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR FRO013173416 -16%  09/12/2016  08% 19% -12% 6.6% -04% 22% 00% -29% 29% 11%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR FR0013300688 27%  12/002018  00% 28% -3.1% 9,3% 09% 12% 1,0% -10% - 17%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR LU0115290974 -42%  14/08/2000  48% 21% 24% 7,4% -24% 4,5% 24% 00% 24% 24%
ODDO BHF Global Target 2026 CR-EUR FRO013426657 36%  09/09/2019  03% 3.0% 00% - -15% 40% - - - 20%
T
Otntior Crapae credte QoD wirsacnn Kok x 33%  30/12/2016°  19% 03% 5,1% 69% 26% 48% 47% -3.1% 3.2% 19%

* Fecha de modificacion de la estrategia
La rentabilidad histérica no constituye una indicacidn fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Todos los fondos presentan un riesgo de pérdida de capital.

Fuente: ODDO BHF AM SAS. Datos a 28/02/2022
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NUESTRAS SOLUCIONES DE INVERSION )

Nuestra seleccion de fondos

Rentabilidades desde su

creacion Rentabilidades de periodos naturales Rentabilidad anual (periodos sucesivos de 12 meses) Volatilidad

Rentabilidad 28/02/2021 28/02/2020 28/02/2019  28/02/2018  28/02/2017
Fondo Caédigo ISIN Estrellas desde el Creacion Anualiz. 2021 2020 2019 a a a a a 1 afo
principio de afio 28/02/2022 28/02/2021 28/02/2020 28/02/2019  28/02/2018

BONOS CONVERTIBLES

ODDO B Sustalaple European 5@ FrRO000980989 *x -6,5% 14/09/2000  2,1% -0,4% 4,2% 6,3% -5,4% 24% 4,0% -3,6% -1,8% 6,0%
ODDO BHF Convertibles Global CR-EUR LU1493433004 * ok ok ok -4,6% 31/12/2013 3,3% 2,4% 19,2% 11,6% -5,0% 24,4% 3,8% -2,0% 2,9% 9,8%

GESTION DIVERSIFICADA

MODERADO

ODDO BHF Polaris Moderate DRw-EUR @ DEOOOAOD95Q0 * ok k& ok -5,0% 15/07/2005 3,0% 6,4% 3,5% 8,6% 1,6% 5,0% 3,5% 0,8% 1,0% 3,6%
ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced (DRW-EUR) @ LU0319574272 * ok ok ok -7,2% 24/10/2007 4,4% 13,1% 0,5% 17,8% 4,5% 4,7% 5,7% 2,3% 2,6% 6,6%
ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR FR0010109165 * ok k -2,6% 10/09/2004 3,8% -0,7% 0,5% 5,2% -2,7% 1,1% 0,2% -3,2% 1,3% 4,1%
ODDO BHF Polaris Flexible (DRW-EUR) @ LU0319572730 * ok k& ok -7,7% 10/10/2007 4,3% 14,6% 7.7% 19,7% 5,3% 11,1% 7,5% 0,3% 0,7% 7,6%

DINAMICO

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic (DRW-EUR) @ LU0319577374 Kk ok ok ok -11,5% 22/10/2007 5,8% 25,1% 13,7% 25,0% 8,5% 20,3% 9,7% -1,1% 3,8% 12,4%

Larentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura ni se mantiene constante a lo largo del tiempo.
Todos los fondos presentan un riesgo de pérdida de capital.

Fuente: ODDO BHF AM SAS. Datos a 28/02/2022
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NUESTRAS SOLUCIONES DE INVERSION

Registro de fondos en el extranjero
Y CATEGORIAS DE MORNINGSTAR™

v

FONDO CATEGORIA DE MORNINGSTAR 5 = .] l] n E
ODDO BHF Génération Renta variable zona euro cap. flex. X X X X X X X X X X X X
ODDO BHF Avenir Europe Renta variable Europa cap. flex. X X X X X X X X X X
ODDO BHF Avenir Euro Renta variable zona euro med. cap. X X X X X X X
ODDO BHF Avenir Renta variable Francia peq. y med. cap. X X X X X X
ODDO BHF Active Small Cap Renta variable zona euro peq. cap. X X X X X X X X X
ODDO BHF ProActif Europe Asignacién EUR flexible X X X X X X X X X
ODDO BHF Future of Finance Renta variable sector finanzas X X X X X
ODDO BHF Immobilier Sector inmobiliario - Indirecto zona euro X X X X X X
ODDO BHF Algo Min Var Renta Variable Europa Large Cap Mixta X X X
ODDO BHF Artificial Intelligence Acciones sector de la tecnologia X X X X X X X X X X X
ODDO BHF Green Planet Acciones sector de la ecologia X X X X X X X X X X X
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders Renta variable Europa large cap. mixta X X X X X X X
ODDO BHF US Mid Cap Acciones US med. Cap. X X X X X X

Fuente: ODDO BHF AM SAS, datos a 28/02/2022
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NUESTRAS SOLUCIONES DE INVERSION

Registro de fondos en el extranjero
Y CATEGORIAS DE MORNINGSTAR™

=== N Jroul 0 § § Qe

FONDO CATEGORIA DE MORNINGSTAR
ODDO BHF Sustainable European

v

il + N - —

Convertibles Convertibles - Europa X X X X X X X X

ODDO BHF Polaris Moderate Allocation EUR Prudente X X X X X X X X

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced Allocation EUR Moderada - Internacional X X X X X X

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic Allocation EUR Dinamica - Internacional X X X X X X

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Flexible Allocation EUR Flexible X X X X X X

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond Renta fija EUR deuda privada X X X X X X X X X X
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Renta fija EUR high yield X X X X X X X X X X X
ODDO BHF Global Credit Short Duration Renta fija con fecha objetivo X X X X X X

ODDO BHF Haut Rendement 2023 Renta fija con fecha objetivo X X X X X X X X X X

ODDO BHF Haut Rendement 2025 Renta fija EUR high yield X X X X X X X X X
ODDO BHF Global Target 2026 Renta fija EUR high yield X X X X X X

ODDO BHF Euro High Yield Bond Alt- - Long/Short bonos X X X X X X X X X X X
ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities  Obligaciones EUR Flexible X X X X X X X X

Fuente: ODDO BHF AM SAS, datos a 28/02/2022
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Nuestras ultimas publicaciones

‘

l

ESTRATEGIA DE INVERSION MONTHLY INVESTMENT BRIEF MARKET VIEWS

Ene.22 « Make 2022 an opportunity Feb.22 « Lasvirtudes de laincertidumbre 23.08.21 - Bretton Woods, 50 years on

Sept.21 « «;Sinaliento?» Dic.21 « Unainflacién provisional muy duradera 05.07.21 » China: stop or again
Nov.21 « All you need is prising power 21.06.21 - Bitcoin: tech innovation or pure hype
Oct.21 + Navegar por un mercado en transicién 17.05.21 « When the chips are down

Jul21  « jEmboscada alareflacién!

VIDEOS INVERSION SOSTENIBLE

#LeadWith « Investment Brief H1 2022 Nuestro enfoque ESG
#FocusOn + Gama de fondos ODDO BHF Polaris The ecological transition: a sustainable investment opportunity
ODDO BHF Green Planet: the ecological transition, a sustainable Human Capital - a factor of resilience & differentiation

#Moments o it . e
investment opportunity ESG: the key to unlocking opportunities in small caps

#Talkwith  Transicién ecolégica: desafios y oportunidades

Source: ODDO BHF AM
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https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/contentdetails/las_virtudes_de_la_incertidumbre/26290
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ContentDetails/una_inflacion_provisional_muy_duradera_/26030#home
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ContentDetails/all_you_need_is_pricing_power/25910#home
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ContentDetails/navegar_por_un_mercado_en_transicion/25801
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ContentDetails/%C2%A1emboscada_a_la_reflacion_/25437
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ContentDetails/make_2022_an_opportunity/26162#home
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/contentdetails/%c2%bfsin_aliento/25546
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ContentDetails/make_2022_an_opportunity/26162#home
https://am.oddo-bhf.com/ESPANA/es/no_profesional/ContentDetails/focuson___gama_de_fondos_oddo_bhf_polaris/25521
https://am.oddo-bhf.com/france/en/non_professional_investor/ContentDetails/oddo_bhf_green_planet_play_an_active_role_in_the_ecological_transition/24904
https://am.oddo-bhf.com/ESPANA/es/no_profesional/ContentDetails/transicion_ecologica_desafios_y_oportunidades/24824
https://am.oddo-bhf.com/espana/es/no_profesional/ad/inversion_sostenible/1339/enfoque/1343
https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=2e285bbc-2277-49ea-b2e8-66c64bac9531
https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=09999e2d-349d-4db8-a5d2-b30b1d105988
https://am.oddo-bhf.com/france/en/non_professional_investor/ContentDetails/esg_the_key_to_unlocking_opportunities_in_small_caps/25399
https://am.oddo-bhf.com/france/en/non_professional_investor/ContentDetails/bretton_woods_50_years_on_gold_inflation_and_diversification/25492
https://am.oddo-bhf.com/france/en/non_professional_investor/ContentDetails/china_stop_or_again/25400
https://am.oddo-bhf.com/france/en/non_professional_investor/ContentDetails/bitcoin_technological_innovation_or_pure_hype/25357
https://am.oddo-bhf.com/france/en/non_professional_investor/ContentDetails/when_the_chips_are_down/25251

GLOSARIO

CALCULO DE RENTABILIDADES

Las rentabilidades acumuladas de los fondos se han calculado con
los dividendos reinvertidos. Las rentabilidades anuales se calculan
sobre una base anual de 365 dias. Las diferencias de rentabilidad
del fondo con respecto a su indice de referencia son diferencias
aritméticas. Los indicadores estaticos se calculan generalmente con
caracter trimestral, los viernes, o en su defecto, el dia anterior ala
valoracion.

VOLATILIDAD

La volatilidad es un indicador de riesgo que mide el grado en que
una cartera (o indice) sube o baja durante un periodo determinado.
Corresponde a la desviacion tipica anualizada de las rentabilidades
absolutas durante un periodo determinado.

DIFERENCIAL DE CREDITO (PRIMA DE CREDITO)

El diferencial de crédito designa a la prima de riesgo o al diferencial
entre los rendimientos de los bonos corporativos y la deuda publica
con caracteristicas similares.

v

INVESTMENT GRADE

Los bonos de categoria de inversion (investment grade) son bonos
emitidos por prestatarios con un calificacién entre AAAy BBB- por
las agencias de calificacién, seglin la escala de Standard & Poor’s o
equivalente.

HIGH YIELD

Los bonos high yield o de alto rendimiento son bonos de caracter
especulativo con una calificacion inferior a BBB- otorgada por
Standard & Poor’s o equivalente.

RATIO PRECIO-BENEFICIO

El ratio precio-beneficio de una accién es igual a la relacion entre el
precio de la acciony el beneficio por accion. También se le
denomina multiplo de capitalizacion de beneficios. Depende
principalmente de tres factores: el crecimiento de los beneficios
futuros de la empresa en cuestion, el riesgo asociado a dichas
previsiones y el nivel de los tipos de interés.
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