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Gemal’ Richtlinie 2014/65/EU tUber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID 1) sind
Wertpapierfirmen, die Kundenauftrage ausfiihren, unter anderem dazu verpflichtet, einmal
jahrlich fur jede Kategorie von Finanzinstrumenten Informationen Uber die erreichte
Ausflhrungsqualitat fir die Ausfuhrungsplatze zusammenzufassen und zu veréffentlichen, auf
denen sie Kundenauftrage im Vorjahr ausgeftihrt haben.

Dieses Dokument beinhaltet je Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der
Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausflhrungsqualitat fur die relevanten Ausfilhrungsplatze, an denen Kundenauftréage im Vorjahr
ausgefiuhrt wurden.

Kundenauftrage konnen regelmafig tber die verschiedene Ausfiihrungswege und an
verschiedenen Ausfihrungsplatzen ausgefihrt werden.

Bei der Festlegung konkreter Ausfiihrungsplatze werden hinreichende MalRnahmen ergriffen,
um gleichbleibend das bestmdégliche Ergebnis fir den Kunden bei der Ausfiihrung von
Auftréagen erreichen.

Die Ausfiihrungsgrundsatze orientierten sich fir Kundenauftrage an folgenden Kriterien:

e Preis des Finanzinstruments

e Kosten der Auftragsausfiihrung

e Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung
e Umfang und Art des Auftrags

e Sonstige, fir die Auftragsausflihrung relevante Aspekte.

Fur alle von diesen Ausfuhrungsgrundsatzen betroffenen Kundenkategorien und
Finanzinstrumente sind der Preis des Finanzinstruments und die Kosten der
Auftragsausfiihrung die zentralen Kriterien fur die Wahl des Ausfiihrungsplatzes.

Konnte ein Kundenauftrag nach Bertcksichtigung der zentralen Kriterien weiterhin an mehreren
Ausfuhrungsplatzen gleichermalf3en bestmdglich ausgefihrt werden, so werden die
Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Umfang und Art des
Auftrags und sonstige Kriterien, fur die Auftragsausfiihrung als relevante Aspekte zusatzlich in
die Berechnung einbezogen.
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Der Kunde kann der Bank Weisungen erteilen, an welchen Ausflihrungsplatzen sein Auftrag
ausgefuhrt werden soll. Solche Order gehen diesen Ausfihrungsgrundsétzen vor.

1 Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfiihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die ODDO BHF Aktiengesellschaft
(nachfolgend ,Bank® genannt) davon ausgeht, dass der Depotkunde unter Berticksichtigung der
Kosten den bestmdglichen Preis im Sinne des Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag
nach Berlcksichtigung des Gesamtentgelts weiterhin an mehreren Handels- und
Ausflhrungsplatzen bestmaoglich ausgefiihrt werden, so werden in einem weiteren Schritt die
Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern diese maf3geblich dazu beitragen das
bestmogliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit bei Aktien und Aktienzertifikaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die
Lagerstelle der vom Auftrag erfassten Stlicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen
abweichende Ausfuhrung erforderlich erscheinen lasst, fihrt die Bank den Auftrag im Interesse
des Kunden aus.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Berticksichtigung der Ausflhrungsgrundsatze der Bank weiter.

Die Bank verfugt Giber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstétigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrdge ausgefuhrt werden.
Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten
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Die Bank unterhélt insofern eine enge Verbindung mit der ODDO BHF SCA als beide Institute
Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente und
kostenglinstige Ausfihrung von Wertpapiergeschaften gewéahrleistet wird.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefiihrt werden.
Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfuhrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuihrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt. Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien
Privatkunde und Professioneller Kunde findet bei der Bank nicht statt.

Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrdge an die Geschéaftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftragen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausflhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

2 Schuldtitel

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfuihrungsgrundsétze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Bank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Bertcksichtigung der Kosten den bestmaoglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag nach Berucksichtigung des Gesamtentgelts
weiterhin an mehreren Handels- und Ausfiihrungsplatzen bestmdglich ausgefuhrt werden, so
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werden in einem weiteren Schritt die Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern
diese mafl3geblich dazu beitragen das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiuihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausflhrungsgrundsétzen vor.

Soweit bei Schuldtiteln im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle der vom
Auftrag erfassten Nominale eine von den nachfolgenden Grundséatzen abweichende
Ausfuihrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiuhrungsplétze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Berlicksichtigung der Ausfiihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt Gber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstatigkeit entstehen konnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Bertcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsétze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrdge ausgefiihrt werden.
Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfliihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Die Bank unterhalt insofern eine enge Verbindung mit der ODDO BHF SCA als beide Institute
Teil des ODDO BHF Konzerns sind, durch deren Synergieeffekte eine effiziente und
kostengiinstige Ausfihrung von Wertpapiergeschaften gewéhrleistet wird.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrdge ausgefuhrt werden.
Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.
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e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt. Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien
Privatkunde und Professioneller Kunde findet bei der Bank nicht statt.

Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrage an die Geschéftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitéat wurden Order-, Markt- und Borsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

3 Zinsderivate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

4 Kreditderivate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

5 Wahrungsderivate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

6 Strukturierte Finanzprodukte

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfiihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Bank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Berticksichtigung der Kosten den bestmaoglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag nach Berucksichtigung des Gesamtentgelts
weiterhin an mehreren Handels- und Ausfiihrungsplatzen bestmaoglich ausgefiihrt werden, so
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werden in einem weiteren Schritt die Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern
diese mafl3geblich dazu beitragen das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundséatzen vor.

Soweit bei verbrieften Derivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen abweichende
Ausfihrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungspléatze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Bertlicksichtigung der Ausflihrungsgrundsatze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstétigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrdge ausgeflihrt werden.
Interessenskonflikte kbnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Es bestehen zwischen der Bank und den relevanten Ausfiihrungsplétzen keine getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfihrungsplatze
gefihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuihrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt. Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien
Privatkunde und Professioneller Kunde findet bei der Bank nicht statt.

Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrdge an die Geschaftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.
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f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftragen von Privatkunden anderen Kriterien als
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erléauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker
genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

7 Aktienderivate

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfithrungsfaktoren

Die Ausfiihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Bank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Berticksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag nach Berlcksichtigung des Gesamtentgelts
weiterhin an mehreren Handels- und Ausfiihrungsplatzen bestmdoglich ausgefiihrt werden, so
werden in einem weiteren Schritt die Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern
diese mafR3geblich dazu beitragen das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit bei Aktienderivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle der vom
Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundséatzen abweichende Ausflihrung
erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgeftihrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Berticksichtigung der Ausfihrungsgrundsatze der Bank weiter.

Die Bank verfugt Giber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstatigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Bericksichtigung der Ausfilhrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

ODDO BHF AG, Bockenheimer LandstraRe 10, 60323 Frankfurt 7



) ODDO BHF

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefuhrt werden.
Interessenskonflikte kénnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Es bestehen zwischen der Bank und den relevanten Ausflihrungsplatzen keine getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausflihrungsplatze gefuhrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt.

Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrage an die Geschéftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftradgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitéat wurden Order-, Markt- und Borsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.
8 Verbriefte Derivate
a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfluihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Bank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Berticksichtigung der Kosten den bestmdglichen Preis im Sinne des
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Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag nach Beriicksichtigung des Gesamtentgelts
weiterhin an mehreren Handels- und Ausfiihrungsplatzen bestmdglich ausgefiihrt werden, so
werden in einem weiteren Schritt die Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern
diese malRgeblich dazu beitragen das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiuihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsétzen vor.

Soweit bei verbrieften Derivaten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundséatzen abweichende
Ausfiihrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Berlicksichtigung der Ausfiihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfugt Giber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstétigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefiihrt werden.
Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfuhrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Es bestehen zwischen der Bank und den relevanten Ausflhrungsplatzen keine getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfiuhrungsplatze gefihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiuihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt.
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Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrage an die Geschéaftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.

f.  Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

9 Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

10 Differenzgeschafte

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

11 Borsengehandelte Produkte (b6rsengehandelte Fonds,
bérsengehandelte Schuldverschreibungen und bérsengehandelte
Rohstoffprodukte)

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die Ausfiihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Bank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Bertcksichtigung der Kosten den bestméglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag nach Beriicksichtigung des Gesamtentgelts
weiterhin an mehreren Handels- und Ausfiihrungsplatzen bestmaoglich ausgefiihrt werden, so
werden in einem weiteren Schritt die Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern
diese malR3geblich dazu beitragen das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfihrungsplatzen der Auftrag
ausgefihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundséatzen vor.

Soweit bei bdrsengehandelten Produkten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die
Lagerstelle der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen
abweichende Ausfuhrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des
Kunden ausgeflhrt.

ODDO BHF AG, Bockenheimer LandstraRe 10, 60323 Frankfurt 10



) ODDO BHF

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungsplatze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Berlcksichtigung der Ausfiihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfugt Giber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschéftstatigkeit entstehen kdnnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Bericksichtigung der Ausfiihrungsgrundséatze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefiihrt werden.
Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Es bestehen zwischen der Bank und den relevanten Ausfuhrungsplatzen keine getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberpriifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt.

Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrage an die Geschaftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.

f.  Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewéhrt.

g. Erlauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitéat wurden Order-, Markt- und Borsendaten genutzt.
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h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.

12 Emissionszertifikate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

13 Sonstige Instrumente

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren

Die Ausflihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die Bank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Berticksichtigung der Kosten den bestmdglichen Preis im Sinne des
Gesamtentgelts erzielen will. Kann ein Auftrag nach Bericksichtigung des Gesamtentgelts
weiterhin an mehreren Handels- und Ausfiihrungsplatzen bestmdoglich ausgeftihrt werden, so
werden in einem weiteren Schritt die Nebenfaktoren mit in die Bewertung einbezogen, sofern
diese mafR3geblich dazu beitragen das bestmogliche Ergebnis zu erzielen.

Erhalt die Bank Weisungen, an welchen Handels- und Ausflihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit bei sonstigen Instrumenten im Einzelfall der Umfang des Auftrages oder die Lagerstelle
der vom Auftrag erfassten Stiicke eine von den nachfolgenden Grundsatzen abweichende
Ausflihrung erforderlich erscheinen lasst, wird der Auftrag im Interesse des Kunden ausgefuhrt.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentumerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfuhrungsplatze

Die Bank leitet Kundenauftrage in Wertpapieren an die ODDO BHF SCA unter
Berticksichtigung der Ausfiihrungsgrundsétze der Bank weiter.

Die Bank verfligt tiber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der tatsachliche
bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen kénnen, sowie
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden.

Des Weiteren leitet die Bank nach Berucksichtigung der Ausfihrungsgrundsétze an die nach
wie vor direkt angeschlossenen Handelsplatze weiter.

Es liegen seitens der Bank keine engen Verbindungen und gemeinsame Eigentiimerschaften in
Bezug auf andere Handelsplatze vor, an denen Auftrage ausgefiihrt werden.
Interessenskonflikte kdnnen auf Basis der geltenden internen Regelungen und Kontrollen
ebenfalls ausgeschlossen werden.
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c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfihrungsplatzen
getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und
Rabatten

Es bestehen zwischen der Bank und den relevanten Ausfuhrungsplatzen keine getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten
Ausfihrungsplatze gefiihrt haben

Nach der letzten anlassbezogenen Uberprifung kam es zu keiner Anpassung der Faktoren, die
zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze gefuhrt hatten.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Bank unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich
behandelt.

Eine unterschiedliche Behandlung der Kundenkategorien Privatkunde und Professioneller
Kunde findet bei der Bank nicht statt.

Fur Institutionelle Kunden vermittelt die Bank Wertpapierauftrdge an die Geschéftseinheit
ODDO Securities der ODDO BHF SCA in Paris.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftragen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Es wurde keinen anderen Faktoren als Kurs und Kosten Vorrang gewahrt.

g. Erlauterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitéat wurden Order-, Markt- und Borsendaten genutzt.

h. Erlauterung, wie die Bank die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Dies ist nicht relevant.
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