MONTHLY INVESTMENT BRIEF

"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Laurent Denize

Global CIO
ODDO BHF AM

rr

Auf Sicht der
nachsten 6 bis 12
Monate bleiben
wir mit Blick auf
Aktien zuver-

sichtlich
Add

“Welcome to France!”

In den nachsten 12 bis 18 Monaten ist mit einem Anstieg der
Unternehmens- und Personensteuern zu rechnen.

So darfte der American Jobs Plan in den USA die
Unternehmenssteuern steigen lassen. Der Plan sieht unter anderem
eine Anhebung des Steuersatzes um 21% auf 28% sowie eine hdhere
Mindeststeuer auf auslandische Gewinne vor. Wir haben bereits an
anderer Stelle die voraussichtlichen Auswirkungen auf die Gewinne
(Rickgang um rund 10%) erortert. Dies wird von den Anlegern bislang
— solange die Gewinndynamik noch so kraftig ist — weitgehend auf3er
Acht gelassen.

Richten wir nun den Blick auf die Personensteuern. Hier kdnnte die
Reform die Aktienmarkte deutlich empfindlicher treffen. So schlagt
Biden im Rahmen des American Families Plan vor, den
Grenzsteuersatz fir Steuerzahler mit einem Einkommen von 400.000
USD oder darlber auf 39,6% anzuheben. Ebenfalls angedacht ist
eine kraftige Erhdhung der Kapitalertragssteuer von 20% auf 39,6%
fur Personen, die mehr als 1 Mio. verdienen. Die auf Anlageertrage
erhobene Steuer von 3,8%, die zur Finanzierung von Obamacare
dient, wirde beibehalten. Damit stiege der Gesamtsteuersatz auf
Kapitalertrage fir diese Gruppe von Steuerzahlern auf 43,4%. Wir
sind fast versucht zu sagen: ,Welcome to France!“ Diese Erh6hungen
darften doch erhebliche Auswirkungen haben. Mit der im Raum
stehenden Anderung der Kapitalertragssteuer lage der entsprechende
Satz fur Personen mit einem Einkommen von tber 1 Mio. USD wieder
auf dem Niveau, wie es in den spaten 1970er Jahren vorherrschte.
Angesichts der aktuellen Bewertung von Aktien scheint es schwer
vorstellbar, dass ein solcher VorstoRR keine kurzfristige Verkaufswelle
am Aktienmarkt lostreten wirde, um sich die Gewinne noch zu den
niedrigeren Steuersatzen zu sichern.

Dartiber hinaus sehen wir noch weitere Risiken, die das
Aufwartspotenzial von Risikowerten dampfen kdnnten, wie etwa neue

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 04.05.2021

MAI 2021

Virus-Varianten, eine Drosselung der Notenbankankaufe in den USA
oder eine Verscharfung der Kreditbedingungen in China. Bislang
jedoch erscheint keines davon sehr ausgeprégt. Auf Sicht der
nachsten 6 bis 12 Monate bleiben wir daher mit Blick auf Aktien
zuversichtlich und empfehlen Anlegern, Aktien gegentiber Anleihen
weiter Uberzugewichten. Im Aktienbereich geben wir unterbewerteten
Sektoren den Vorzug gegenuber Wachstumswerten und setzen eher
auf zyklische Titel denn auf defensive Werte, sowie auf Small- und
Mid-Cap-Aktien, obgleich bei Small Caps die Anpassungs-
bewegungen bereits zum Teil erfolgt sind. Zudem behalten wir unsere
Verkaufsposition im US-Dollar bei.

Mit Blick auf globale Aktien halten wir an unserer Ubergewichtung in
Nicht-US-Aktien fest (Europa und Schwellenlander), da wir hier
Aufholpotenzial sehen, denn die aktuell schwache Entwicklung war
zu Anfang des Jahres so nicht vorauszusehen.

Uberdies behalten wir die niedrige Duration in den Portfolios bei und
beschranken unser Engagement in Unternehmensanleihen auf
kurzlaufende Hochzinsanleihen.

Wie vielleicht bereits herauszulesen, sind wir Uberzeugt, dass eine
weitere Rotation (wir wirden es eine zyklische Rotation nennen)
ansteht. Vor diesem Hintergrund bauen wir unsere Position in Banken
aus und weiten hierfir den Blick, um von den — eher horizontalen
denn vertikalen — Verwerfungen im Sektor zu profitieren.
Zahlungsverkehr, digitale Finanzdienstleistungen, Fintech — die
VerheiBungen der neuen Finanzwelt dirften dieses Mal nicht in einer
Enttauschung enden. Die von Goldman Sachs ausgewiesene Eigen-
kapitalrendite von 30% liefert den Beleg, wie gut es im Bankensektor
lauft. Bei einem Kurs/Buchwert-Verhaltnis von 0,6 im europaischen
Sektor ist noch genug Zeit, um sich dort zu positionieren.

am.oddo-bhf.com
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Covid-9: Jahr 2

Von der Pandemie zur Endemie

‘“‘
Maogliche weitere Entwicklung von SARS CoV 2 Bevdlkerungsanteil, der bereits eine Impfdosis erhalten hat
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Quelle: ODDO BHF AM SAS, ODDO BHF Corporates & Markets, Moderna,
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Wachstumsaussichten

Eurozone und USA auf verschiedenen Pfaden

BIP-Gesamtjahresprognose Eurozone (%)

BIP-Gesamtjahresprognose USA (%)
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Globaler Handel "T

Tiefstdnde liegen hinter uns, aber noch Luft nach oben - Verzogerungen in der Lieferkette ein mogliches Problem

Indikatoren zum Welthandel (Wachstum ggu. Vorjahr in %)

Exporte und Erwartungen im Vergleich
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USA w

“Unstoppable” — wie viel ist zu viel?

Einkaufsmanagerindizes — Dienstleistungen & verarbeitender Sektor US-Einzelhandelsumsatze & Verbrauchervertrauen
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5.000 Mrd. USD (+ 4.100 Mrd. USD)

*  CARES Act: 2200 Mrd. USD

+  Consolidated Appropriations Act: einschl. 900 Mrd. USD an Konjunkturhilfen
*  American Rescue Plan Act: 1900 Mrd. USD

*  Yellens Infrastrukturprogramm: 2.300 Mrd. USD? — Finanzierung durch Steuererh6hung mit Blick auf Reconciliation-Verfahren?
*  American Families Plan: 1.800 Mrd. USD? — Teilfinanziert durch Einkommenssteuererhéhungen?

Quelle: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28.04.2021



Europa )

Noch abgehangt: Konjunktur wird durch pandemiebedingte Einschrankungen gebremst

Einkaufsmanagerindizes — Dienstleistungen & verarbeitender Sektor Einzelhandelsumsétze im Euroraum
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Quelle: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28.04.2021



China \'\‘

Im “Kontrollmodus”

Geschaftsklimaumfragen USD/CNY-Kurs und von China gehaltene US-Staatsanleihen
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Quelle: ODDO BHF AM SAS; Bloomberg Economist Forecast. Stand: 28.04.2021



Inflationserwartungen

Noch im normalen Rahmen

VPI-Gesamtjahresprognose USA (%) VPI-Gesamtjahresprognose (%)
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Inflation & Produktionskapazitaten

— US core inflation rate (CPI)

— Annual change in the capacity utilisation rate (18-month forward) (right-hand scale)
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Quelle: ODDO BHF AM, Bloomberg, 28.04.2021



US- und EU-Geldpolitik w

Vorerst keine wesentlichen Anderungen zu erwarten

US-Geldpolitik EZB: Nettoanleihekéaufe im Rahmen des PEPP-Programms
(wochentliche Anderung, Mrd. €)
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Quelle: ODDO BHF AM, ODDO BHF Securities, Thomson Reuters, Bloomberg
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US-Beschaftigungsmarkt

Steigen die L6hne?

Vorubergehender Anstieg?
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Lohnstiickkosten ziehen wieder an
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Quelle: ODDO BHF AM SAS; Bloomberg Data, Stand: 28.04.2021

11




Sparquoten "\‘

Steht uns ein Verbrauchernachfrageschock bevor?

Sparquote der privaten Haushalte EWU: Kaufpléne der Verbraucher
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POLITIK: Wahlen in Deutschland w

Das Land wird grun ... und ruckt nach links

Umfrage zu deutschen Kanzlerkandidaten (%) Deutschland: Meinungsumfragen nach politischer Orientierung (%)
% % %
POLLS ON NEXT GERMAN CHANCELLOR GERMANY
s5 |  CANDIDATES": OPINION POLLS BY IDEOLOGICAL BLOC:
ARMIN LASCHET 60 - CENTER-RIGHT" - 60
----- OLAF SCHOLZ 7T CENTER-LEFT®
ANNALENA BAERBOCK FARRIGHT
----- FAR LEFT""
- 50
4 40
- 30
20 -1 20
25 10 :-"“""'\—‘ ’---"----,-,_-."’-\--\“---'n\‘ -,..y"" --"-\-.’_‘\ N - 10
- “"-.““—d"‘.l-v" ------- -
© BCOL Research 2021 ©BCOL Research 2021
: : : : | | | | | | | | | | I
Mar 22 Mar 29 Apr 05 Apri2 Apr 19 10 12 14 16 18 20
2021 CENTER-RIGHT: CHRISTIAN DEMOCRATIC UNION / CHRISTIAN SOCIAL UNION (CDU/CSU) & FREE DEMOCRATIC PARTY (FDP).
* DERIVED FROM THE RELATIVE SHARES OF EACH CANDIDATE, ﬁ::L‘,ggﬂ%ﬁ,ﬁ#ﬁ;’:‘;ﬁﬂ,{ﬁiﬁﬂ}g’;?’ & GREEN PARTY:
ELIMINATING THE "NEITHER/1 DON'T KNOW" OPTION. + EAR LEFT: DIE LINKE.

Quelle: ODDO BHF AM, BCA Research, Forsa & INSA Umfragen, diverse Meinungsumfrageinstitute
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POLITIK: Wahlen in Deutschland w

Ganz nach Keynes’ Geschmack?

Meinungsumfrage: Politische Positionen*
%

OPINION POLL: PARTY  CANDIDATES POLITICAL POSITIONS
w0 | r:cEJST ;2;::;::; I:Zlé:; ;AYCING IYOUR COUNTRY] AT THE MOMENT (MAX TWO ANSWERS)
FISCAL MONETARY ~ TRADE  IMMIGRATION  CLIMATE  RUSSIA CHINA
POLICY POLICY CHANGE
cou ARMIN MODERATE ~ MODERATE  DOVISH DOVISH MODERATE ~ MODERATE  DQVISH
LASCHET
SPD OLAFSCHOLZ ~ DOVISH DOVISH DOVISH DOVISH HAWKISH ~ MODERATE ~ MODERATE
ECONOMIC HEALTH RISINGPRICES /  ENVIRONMENT & GOVERNMENT DEBT  IMMIGRATION GREENS ~ ANNALENA ULTRA- ULTRA- HAWKISH DOVISH ULTRA HAWKISH ~ HAWKISH
o SITUATION INFLATION CLIMATE CHANGE BAERBOCK DOVISH DOVISH HAWKISH
MOST IMPORTANT ISSUES FACING EU AT THE MOMENT (MAX TWO ANSWERS)
40 | " EU-AGGREGATE mGEMANY FDP CHRISTIAN ~ HAWKISH HAWKISH DOVISH MODERATE ~ MODERATE  HAWKISH  MODERATE
LINDNER
| I I
© BCOL Research 2021
ECONOMIC MEMBER STATES' IMMIGRATION HEALTH ENVIRONMENT & TERRORISM
SITUATION PUBLIC FINANCE CLIMATE CHANGE
Quelle: ODDO BHF AM, Eurobarometer, Politico, BBC News, Euracitiv, Foreign Policy, Deutsche Welle news, Wall street Journal, Reuters.

*Dovish/hawkish = Hier wird Bezug genommen auf unterschiedliche Tendenzen in politischen Debatten. Fiskalpolitische ,Falken® (hawks) bevorzugen beispielsweise niedrige Schulden, wéahrend
,Tauben® (doves) fur schuldenfinanzierte Ausgaben sind. In der Geldpolitik steht fur ,Falken“ die Inflationsbekdmpfung im Vordergrund, ,Tauben“ méchten durch niedrige Zinsen die Wirtschaft
unterstutzen. In geopolitischen Konflikten tendieren ,Falken® zur Eskalation von Konflikten, wahrend ,Tauben* auf Kompromisse und Dialog setzen. Klimapolitische Falken setzen auf mehr Regulierung,
Tauben auf weniger
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MARKTANALYSE
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D)

Mittelfllisse in europaischen Publikumsfonds — letzte 3 Jahre

Aktien seit Ankiindigung der ersten Impfstoffe im November 2020 wieder gefragt
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Mittelfllisse in europdischen Publikumsfonds — im laufenden Jahr "\‘

An Aktien fihrt kein Weg vorbei

Kumulierte Mittelflisse nach Anlageklasse — laufendes Jahr Vergleich Ifd. Jahr ggt. Vorjahr
100 r
200 I 165 I
e Equity +€98bn
80 128 98 I I
) 40 I 1
= [ixed Income +€40bn 50 2l 53 2 1
60 0 n - - : I
Allocation +€21bn -50 17 -3 219 | :
40 100 M |
-78 | 1
-150
Other +€3bn 1 I
20 -200 -155
z ¢ s &8 g gl s 1
e Convertibles +€2bn 3 g = s = Z1 2
0 —— i e o o £ =
£ S 5] 5 1
. o P z E- R —
e Alternative +€0bn 2 S <
-20 T ©
12.2020 01.2021 02.2021 03.2021 YTD 2020 = YTD 2021

Monatliche Mittelflisse nach Anlageklasse — laufendes Jahr

01/2021 02/2021 03/2021 04/2021 05/2021 06/2021 07/2021 08/2021 09/2021 10/2021 11/2021 12/2021  Lfd. Jahr 2020 Delta
Aktien 36 35 26 1 98 | -41 139
Renten 23 17 0 1 40 ! -78 119
Multi-Asset 4 7 11 : 21 : -17 38
Sonstige 1 3 | 5 &2
Wandelanl. | 2 1 -3 5
Alternative 0 7 1 o : 21 21
Gesamt 65 63 37 :_ _16 | -155 321

Quelle: Morningstar. Stand: 31.03.2021 (Europe OE ex ETF ex MM ex FoF ex Feeder (domiciled, most compr.)
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Wertentwicklung der Anlageklassen im laufenden Jahr

rungen Rohstoffe

Staatsanleihen
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. .

Quelle: Bloomberg und BoA ML zum 28.04.2021; Wertentwicklung jeweils in lokaler Wéhrung

B Aktien
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Aktien \'\‘

Vollig losgeldst

Aktienmarktentwicklung Gber 5 Jahre Kurs-/Gewinn-Verhaltnis tber 5 Jahre
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 29.04.2021 | Daten mit Stand vom 23.04.2021
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Risikopramien

Risikopramien sind in den USA drastisch gesunken

Dividendenrendite (nachste 12 Mon.) — reale Staatsanleiherendite (10 Jahre)

D)

Aktienrendite (1/KGV) — nominale Staatsanleiherendite (10 Jahre)
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Stand: 23.04.2021
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Gewinnwachstum "\‘

US-Gewinnentwicklung weiterhin sehr kraftig

Gewinnwachstum im S&P 500 im 1. Quartal 2021 Gewinnwachstum in Europa im 1. Quartal 2021 (%)
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| Sepp———
EQ1 21 Growth mQ1 21 Exp. Growth
Reported (%) Est. 31 Dec 20

Quelle: ODDO BHF AM, FactSet, 19.04.2021, gemischte Gewinnzahlen (geschétzt und tatséchlich) | Factset -Daten mit Stand vom 03.05.2021
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Gewinnmargen

D)

Steigende Gewinnmargen als zentraler Treiber: Von 9,3% (1. Quartal 2020) auf 11,4% im 1. Quartal 2021

Gewinnmargen im S&P 500 im 1. Quartal 2021
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Gewinnmargen in Europa im 1. Quartal 2021 (%)
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Quelle: ODDO BHF AM, FactSet, 19.04.2021, gemischte Gewinnzahlen (geschétzt und tatséachlich) | Factset Daten mit Stand vom 03.05.2021
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Wertentwicklung von Aktien — Unterschiede zwischen Growth- und Value-Titeln

D)

In den kommenden Monaten durften Value-Aktien wieder besser performen

Wertentwicklung Aktien weltweit — aufgeschlisselt nach Faktoren
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Growth vs Value USA vs RoW

Large vs Small

In den letzten drei Jahren war die Uberdurchschnittliche Entwicklung von
Wachstumstiteln der beherrschende Trend am Aktienmarkt

Zuruckzufuhren war die Outperformance zur Halfte auf Neubewertungen

Seit Oktober 2020 ist dieser Trend ins Stocken geraten, wéahrend die US-
Renditen leicht gestiegen sind

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Stand: 28.04.2021

KGV von Wachstums- und Value-Titeln im Vergleich — 10 Jahre
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Volatilitat von Wachstums- und Value-Titeln im Vergleich — 10 Jahre
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Europaische Aktien — Sektoren

Rotation in Value- und zyk

Wertentwicklung — europaische Sektoren
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lische Titel setzt sich fort
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Quelle: ODDO BHF AM SAS, Factset, Stand: 29.04.2021




Auswirkungen der Reformen in den USA )
Anleger sehen Bidens Vorhaben zu gelassen

Potenzielle Auswirkungen der US-Steuerreform

auf Gewinnentwicklung im S&P 500 Potenzielle Auswirkungen der US-Steuerreform auf Sektorebene (S&P 500)

250
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221
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150 A

99
100 +gg o
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Quelle: ODDO BHF AM, FactSet, 01.01.2007-31.12.2023, Auswirkungen der Steuerreform: Schatzungen auf Basis von Broker-Konsensprognosen (Goldman Sachs, UBS, Credit Suisse), Goldman
Sachs, Stand: 19.04.2021
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Wertentwicklung der Rentenmarktsegmente w

Unternehmensanleihen setzen sich durch

Gesamtertrag auf Monatssicht Gesamtertrag im laufenden Jahr
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Quelle: ODDO BHF AM, Bloomberg, Stand: 29.04.2021
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Staatsanleihen

D)

Unser Ziel fir 10-jahrige US-Treasuries bzw. Bundesanleihen sind 2% bzw. 0%

Rendite 10-jahriger deutscher & US-Staatsanleihen (liber 2 Jahre)
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Renditekurve 2/10 Jahre Laufzeit Deutschland & USA (liber 2 Jahre)
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Spread US 10Y - 2Y yields

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Bloomberg Economic Forecast | Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Linke Seite: Stand vom 29.04.2021; Rechte Seite: Stand vom 29.04.2021
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Kreditspreads )

Wieder auf Tiefststand

Kreditaufschlage IG & HY (liber 2 Jahre) Spreads Staatsanleihen Eurozone (tber 2 Jahre)
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—— Europe Investment Grade (rechte Skala) () —— Euro High Yield (linke Skala) @ 0
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(1) BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (EROO) Y y y 4 P v

(2) BofA Merrill Lynch Euro High Yield Non-Fin. Constr. (HEOO) —10Y yield France vs. Germany 10Y yield Portugal vs. Germany

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg | Stand: 29.04.2021
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Finanzierungsbedingungen w

Lockere Kreditvergabestandards zogern moglichen Anstieg der Insolvenzen hinaus

Kreditvergabestandards und Ausfallrate Kreditvergabestandards und Spreads
%
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wm== Moody's forecast global default rates (rhs) mmm Survey Change in Lending Standards to Business (ECB, rhs)
—— C&lI Lenders Tightening Standard (FED, |hs) US HY Spreads (Ihs)

—— Survey Change in Lending Standards to Business (ECB, Ihs)

Euro HY Spreads (lhs)

Quelle: Moody’, Stand 09.04.2021, US-Notenbank, EZB, Bloomberg | Stand: 31.03.2021
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Schwellenlandermarkte w

Performance ist jeweils abhangig vom Ausmal’ der Pandemie

Aktienmarktentwicklung maRgeblicher Schwellenlander Wachstum des Gewinns je Aktie (einschl. Verluste) und KGV
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20% 18’8%3 PE 12m fwd growth growth growth yield

15% MSCI MEXICO NR 14.0 -51% 138% 8% 3.1%
(]
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7.2% 7,1% 6.4% MSCI Korea Net USD 14.0 33% 61% 2%
S 5.6% 41 [ 46% 4, 8% MSCI TAIWAN Net USD 18.4 20 [2m 8%
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0.1% 11/g 0% I 1,2%
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MSCI Poland Net USD 12.1 % 33% 2%
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-5% -4,2%
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-10% _ _ _ _ _ _ & Euro Industrieobligationen mit BB Rating
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Stand: 30.04.2021
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Rohstoffe

D)

Reiten auf der Erholungswelle, aber teilweise ausgebremst durch strenge ESG-Vorgaben
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—— CPB Merchandise World Trade Volume YoY (right
scale)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Stand: 30.04.2021
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Wahrungen )

Wahrungen aus Schwellenlandern setzten die pandemiebedingten Unwagbarkeiten zu

Wahrungen — Entwicklung tber 5 Jahre
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
Quelle: Bloomberg, ODDO BHF AM SAS | Stand: 30.04.2021
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US-Dollar tendierte zuletzt leichter w

US-Defizit-Prognosen sprechen nicht fir eine weitere Aufwertung des Dollar

US-Defizitprognosen des CBO US-Verschuldungsprognose des CBO
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* SOURCE: CONGRESSIONAL BUDGET OFFICE, LONG-TERM BUDGET OUTLOOK MARCH 2021
* SOURCE: CONGRESSIONAL BUDGET OFFICE. SEE WWW.CBO GOV/PUBLICATION /56977#DATA,
NOTE: SHADING DENOTES FORECAST.

Quelle: ODDO BHF AM, BCA; CBO = Congressional Budget Office des US-Kongresses
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Strukturelle Herausforderungen

Langfristige Trends und potenzielle Risiken

Zeithorizont

Kurzfristig
<1 Jahr

mittelfristig
1-5 Jahre

Langfristig
> 5 Jahre

Quelle: ODDO BHF

Struktureller Trend

Geldmengenwachstum

US-Gewinn-Superzyklus

Européische Identitatskrise

Umbau der chinesischen
Wirtschaft

Globalisierung der
Ungleichheiten

Alterung der Weltbevolkerung

Globale Erwarmung

Risiken auf Sicht von

Potenzielle Finanzrisiken

12 Monaten
Uberschuldung Steigend
Sinkende Margen Steigend
Harter Brexit, Ital-Exit Sinkend
Wirtschaftliche und politische Krise Sinkend
Politische Instabilitat Steigend
Langfristige Stagnation und Anhaltend

Abschwung

Naturkatastrophen und

> ) Nicht abschatzbar
Uberregulierung

A S S VI

D)

Weitere Entwicklungen

Vermehrte Insolvenzen im zweiten
Halbjahr 2021

Steigende Faktorpreise

OECD Reform 2.0 wird die
Steuerharmonisierung in der
Eurozone unterstitzen!

Neue 5-Jahres-Strategie der
chinesischen Regierung

Neuer US-Fiskalplan erwartet

Bereitet China zunehmend Sorge

Grunere Ausrichtung der
Staatsausgaben
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Szenarien "\‘

Unsere Einschatzung auf Sicht der nachsten 6 Monate

Basisszenario: Starke monetare und finanzpolitische Unterstiitzung sorgt nach aufRerordentlich scharfer Rezession flir erneutes globales
Wachstum

Europa & USA 65%
® AuBerst starke Rezession durch COVID-19-Pandemie. In Q2 allimé&hlich Erholung, Wachstum 2020 unter Umsténden besser als erwartet. [ ]

Zuversicht der Verbraucher steigt voraussichtlich nach positiven Nachrichten zum COVID-19-Impfstoff -
® Interventionen der Geld- und Fiskalpolitik von bisher unerreichter Tragweite werden den Coronaschock ebenfalls abfedern [

D D ErmE )

® Aktien (Fokus auf hochqualitative Zykliker) ® Staatsanleihen ®  Flexibilitat
® Unternehmensanleihen ® Absicherung (Optionen, Gold usw.)

Alternativszenario: Zinsrisiken durch Gberraschend Alternativszenario: Verstarkter Protektionismus durch
anziehende Inflation in den USA und das wachsende geopolitische Entwicklungen und langere Pandemie
US-Haushaltsdefizit
e Anziehendes Lohnwachstum 20% * Globale Rezession und Risiko fiir das finanzielle 15%
* Steigende Olpreise durch Eskalation der politischen — Gleichgewicht _ _ I
Spannungen im Nahen Osten I ® Geopolitische Risiken verfestigen sich I

*  Schwindendes Wachstumspotenzial ® China: Risiko einer wirtschaftlichen Neuordnung

Ubergewichtung in 0 Untergewichtung in 0 Ubergewichtung in (0 Untergewichtung in 0

* inflationsgesicherten Anleihen ~ ®  Aktien * Geldmarkt: CHF & JPY ® Akten

® alternativen Strategien ® Staatsanl. aus Kernlandern * Volatilitat ® hochverzinslichen

®*  Geldmarktinstrumenten ®* hochverzinslichen Unter- ® Staatsanleihen aus Kernlandern Unternehmensanleihen

nehmensanleihen

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 06.05.2021
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Unsere Einschatzung der Anlageklassen

Aktien

Wandelanleihen

Wahrungen

Rohstoffe

Large Cap Eurozone
Mid Cap Eurozone
Small Cap Eurozone
Grof3britannien

USA
Schwellenlander

Japan

Europa

USA

USD /€
YEN /€

GBP /€

Gold

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 06.05.2021
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Unsere Einschéatzung der Anlageklassen

Europa, Kernlander
Staatsanleihen Europa, Peripherie

USA

Investment Grade Europa

Credit Short Duration

Unternehmens-

. High Yield Europa
anleihen o :

High Yield USA

Schwellenlander

Geldmarkt

Industrielander

Private Equity

Private Debt

Alternative
Investments

Immobilien

Hedgefonds

Quelle: ODDO BHF AM, Kommentare per 06.05.2021
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IM FOKUS “
N %

ODDO BHF Green Planet /Nsio%
Aktiv werden im 0kologischen Wandel

"‘\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Der Okologische Wandel:
Eine nachhaltige Anlagechance

Webseite aufrufen ‘I’
| vievsec auruien NG

Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts.

43


https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/funddata/lu2189930105
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/funddata/lu2189930105
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_green_planet__devenir_acteur_de_la_transition_ecologique/24904
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_green_planet__devenir_acteur_de_la_transition_ecologique/24904
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/contentdetails/oddo_bhf_green_planet__devenir_acteur_de_la_transition_ecologique/24904

Unsere Fondsauswahl \

Wertentwicklung i
f WertentW|ck|qng nach Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)* Volatilitat
seit Auflegung Kalenderjahr

Wert- 30/04/2016 bis 30/04/2017
ISIN (Anteile  Morning-  entwick- 30/04/2020 30/04/2019 30/04/2018 30/04/2017 NS OEnEe
Fonds far star lung seit Auflegung Annual. 2020 2019 2018 bis bis bis bis Nettoperfor- einschlieRlich 1 Jahr
Kleinanleger) Sterne  Jahres- 30/04/2021 30/04/2020 30/04/2019 30/04/2018 mance (1 Jahr max.
beginn rollierend) Ausgabe-
aufschlag?

GLOBAL

ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR LU1919842267 10,5% 14/01/2019 215% 12,4% - - 34,2% 0,1% 16,3% - - - 16,0%
ODDO BHF Millennials CR-EUR LU1833931469 7,3% 04/11/2019 8,6% 0,9% - - 29,4% -12,6% - - - - 15,8%
ODDO BHF Green Planet CR-USD =4 LU2189930014 - 26/10/2020 - - - - - - - - - - -
EUROPE i

ODDO BHF Génération CR-EUR @ [25c)FR0010574434 * % 10,3%  17/06/1996* 7,7% 0,8% 21,0% -20,2% 37,5% -17,3% -5,3% 1,4% 26,2% 23,7% 20,1%
ODDO BHF Immobilier CR-EUR FR0000989915 * % % 2,2% 14/09/1989 84% -9,0% 23,00 -8,0% 17,3% -12,9% 1,5% 14,5% 4,5% 2, 7% 19,3%
MID CAP

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR @ [27:1FR0000974149 * %k 8,6% 25/05/1999  9,5% 6,9% 29,6% -13,6% 34,8% -5,6% 3,4% 5,8% 23,5% 21,1% 17,5%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR @ '=2c/FR0000990095 * % % Kk 11,9% 30/12/1998 10,8% 45% 30,9% -18,4% 36,2% -6,8% -0,8% 7,2% 24.2% 21,7% 17, 7%
ODDO BHF Avenir CR-EUR @ =< FR0000989899 * %k Kk 8,5% 14/09/1992 12,7% 4,0% 31,9% -21,1% 35,9% -10,6% -2,9% 4,8% 27,6% 25,3% 17,7%
SMALL CAP -

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR FR0011606268 * %k k 15,4% 26/11/2013 14,6% 23,9% 36,5% -27,9% 58,9% -0,2% -12,6% 9,9% 28,1% 25,5% 15,8%
ODDO BHF Active Micro Cap CR-EUR FR0013266244 * % %k Kk 12,7% 07/08/2017 12,3% 27,0% 34,5% -23,7% 59,5% -0,5% -8,8% 6,5% - - 13,3%

AKTIEN — QUANTITATIVE STRATEGIEN

MOMENTUM

ODDO BHF Algo Trend Eurozone CR-EUR ~ LU1361561100 97% 010032016 62% -16% 26,3% -93%  3L4%  -11,3%  47% 1,8% 10,9% 9,4% 18,7%
OPDO BHF Algo Sustainable Leaders (CFY Eprocorossasr %%+  B6% 2700812002 57% 16% 299% 88%  241%  -0,9% 5,5% 0,3% 11,7% 10,1% 15,8%
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR ~ DEO008478058 %% 9,1%  27/05/1974 80% -18% 17,4% -22.8% 316%  -17.6%  -7,1% 3,2% 19,6% 17,5% 20,8%
MINIMUM VARIANZ

ODDO BHF Algo Min Var CR-EUR FROOLIS70613  %*%  4,6% 04102013 66% -43% 21,5% -80%  146%  -69% 3,4% 2,8% 13,1% 11,4% 13,0%
MULTI FACTOR

ODDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 %%  13,0% 300092005 63% 2,9% 27,9% -9,6%  335%  -66%  101%  33% 17,8% 16,0% 14,5%
ODDO BHF Algo Emerging Markets CR-EUR ~ FR0007475843 7,8% 21012019 10,0% 4,6% 13,8% -12,8% 315%  -11,3%  65% - - - 16,1%

1 Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefiihrt.

2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fur einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefiihrten maximalen Ausgabeaufschlages beriicksichtigt.
Kosten fir die Verwahrung von Fondsanteilen in Ihrem Depot konnen die Wertentwicklung zuséatzlich mindern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen

insbesondere dem Risiko eines Kapitalver|usts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 30.04.2021 Die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen. *Datum der Auflegung der Strategie
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Unsere Fondsauswabhl \'\‘

Wertentwicklung

Wertentwicklung nach

HalErataiet Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)*
seit Auflegung )

SIN Wert- 30/04/2016 bis 30/04/2017
(Antelle for Morning. EMWick- 30/04/2020 30/04/2019 30/04/2018 30/04/2017 Nettoperfor-
Fonds - 9 lung seit Auflegung Annual. 2020 2019 2018 bis bis bis bis ) 1 Jahr
Kleinan- star Nettoperfor mance
ooy Steme  Jahres- 30/04/2021 30/04/2020 30/04/2019 30/04/2018 mance (1 Jahr einschlieRlich
beginn rollierend) max.Ausgabe
aufschlag?
RENTEN
EURO CREDIT
ODDO BHF Euro Short Term Bond CR-EUR FRO007067673 * % % *  0.0% 25/02/2002 23% 08% 20% -1,7%  2,6% 1,5% 0,3% 0,1% 0,3% -0,1% 1,1%
83'33;2';;“;?2_"";&6REW° 0 2 Luo1aseTs22 kA k -0,7% 19/03/2002  34% 22% 6,0% -26%  54% -1,5% 1,8% 0,6% 1,9% 1,0% 2,7%
p  ODDO BHF Euro Credit Short Duration DR-EUR LU0628638974 0,7% 24/08/2011 16% -07% 19% -2,2%  51% 4,7% -0,2% 0,0% 1,6% 0,8% 2,4%
GLOBAL CREDIT
> SBF'?O BHF Global Credit Short Duration CR- ;1433930495 0,5% 07/11/2018  08% -02% 3,0% 5.3% -4.2% 1,0% 2,3%
HIGH YIELD
ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR FR0013173416 1,4% 09/12/2016 12% -12% 6,6% -7,4%  132% -10,8% 1,0% 1,9% 3,4% 2,1% 4,5%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR FR0013300688 1,8% 12/01/2018 05% -31% 9,3% 15,7% 13,1% 1,0% 0,1% 5,50%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR LU0115290974 % * %  11% 14/08/2000 520 24% 7,4% -3,6%  11,9% -4,9% 1,3% 1,8% 6,5% 5,0% 5,1%
ODDO BHF Global Target 2026 CR-EUR FR0013426657 1,6% 09/09/2019 1,8%  0,0% 14,3% -9,9% 5,4%
GREEN BOND
ODDO BHF Green Bond CR-EUR DE0008478082 3,20 30/07/1984 57% 48% 95% 12%  0,9% 6,5% 7,0% 6,7% 0,6% 0,1% 3,0%
TOTAL RETURN
p  ODDO BHF Sustainable Credit Opportunitis®hy | 1755460002 xk k% 0,2% 30/12/2016*  2,6% 51% 6,9% -49%  9,0% -0,4% -0,8% 1,9% 2,4% 1,4% 4,0%

CR-EUR

1Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefiihrt.

2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fir einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefihrten maximalen Ausgabeaufschlages bertcksichtigt.
Kosten fir die Verwahrung von Fondsanteilen in Ihrem Depot konnen die Wertentwicklung zusétzlich mindern.

*Beginn der Performanceberechnung 07.11.2018 ** Am 30.12.2016 erfolgte eine Strategiednderung

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrdge und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen inshesondere

dem Risiko eines Kapitalverlusts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 30.04.2021, die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen
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Unsere Fondsauswahl

Wertentwicklung .
Wertentwicklung nach

Kalenderjahr

Jahrliche Wertentwicklung (rollierende 12 Monate)*

seit Auflegung

SIN Wertent- 30/04/2016 bis 30/04/2017
(Antelle fur  Morningstar  WicKIung 30/04/2020 30/04/2019 30/04/2018 30/04/2017 T
Fonds I S seit Auflegung Annual. 2019 2018 2017 bis bis bis bis Nettoperfor- e~ 1 Jahr
leger) Jahres- 30/04/2021 30/04/2020 30/04/2019 30/04/2018 mance (1Jahr  schiieBlich
beginn rollierend)  max.Ausgabe-
aufschlag?
WANDELANLEIHEN
ODDO BHF European Convertibles CR- - eroo10097564 * 02%  12/04/12006 13% 35%  68% -7.5%  115%  -56%  -17%  -40% 3,6% 2,1% 7.7%
o n?b'fepssg‘;fggzb'e E”mpeapg~@; FR0000980989 * % 02%  14/09/2000 2,6%  42%  63% -64%  101%  -3,6% -1,5% -3,1% 2,9% 1,9% 6,3%
MULTI-ASSET
MODERAT
83\2%52': Polaris Moderate %) DE000AODISQ0 Kk Ak K 14%  15/07/2005 32%  35%  8,6% -2,3%  7,8% 0,8% 3,4% -1,1% 3,8% 2,6% 4,8%
AUSGEWOGEN
gzg&g:éi’:}\‘l'_‘éﬂ‘g)"“'a”s A LU0310574272 kK kkk 50%  24/10/2007 47%  05% 17,8% 59%  13,7% -3,3% 7,8% 0.2% 10,0% 8,5% 7,8%
ODDO BHF Patrimoine CR-EUR FR0000992042 * % 42%  05/01/2009 39%  69% 11,3% -124%  17,1% -2,0% -4,3% -0,1% 5,5% 4,0% 7,4%
FLEXIBEL
ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR ~ FRO010109165 *kk 03%  10/09/2004 4,2%  05%  52%  -7,7%  3,6% -4,5% -0,5% -1,2% 6,8% 5,2% 5,2%
DYNAMISCH
gfnzcr)mi"zgg\’/‘\f_'é‘ags Polarls /@iy Luos10577374  Hekkkk 9,3% 22102007 6,1% 137% 250% -11,7% 257%  52% 6,5% -0,5% 11,5% 9,7% 13,8%

1Fur Fonds mit einem Auflegungsdatum von unter fiinf Jahren ist die Wertentwicklung seit Auflegung unter Beriicksichtigung des Aufgabeaufschlags aufgefiihrt.
2 Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurde fur einen Anlagebetrag von 1.000 Euro ein einmaliger Ausgabeaufschlag in Hohe des im Appendix aufgefihrten maximalen Ausgabeaufschlages
beriicksichtigt. Kosten fur die Verwahrung von Fondsanteilen in lhrem Depot kénnen die Wertentwicklung zusatzlich mindern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Alle Fonds unterliegen

insbesondere dem Risiko eines Kapitalverlusts.
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum 30.04.2021, die Wertentwicklung ist jeweils nach Abzug der Kosten ausgewiesen



Landerzulassungen der Fonds und MorningstarTM Kategorie

Fonds

ODDO BHF Génération
ODDO BHF Avenir Europe

ODDO BHF Avenir Euro
ODDO BHF Avenir

ODDO BHF Active Micro Cap
ODDO BHF Active Small Cap
ODDO BHF ProActif Europe
ODDO BHF Immobilier
ODDO BHF Algo Min Var

ODDO BHF Algo Trend Eurozone

ODDO BHF Algo Emerging
Markets

ODDO BHF Algo Sustainable
Leaders

ODDO BHF Frankfurt-Effekten-
Fonds

ODDO BHF Artificial Intelligence

ODDO BHF Millennials

ODDO BHF Green Planet

ODDO BHF Patrimoine

Morningstar Kategorie
Eurozone Flex-Cap Equity
Europe Flex-Cap Equity
Eurozone Mid-Cap Equity
France Small/Mid-Cap Equity
Europe Small-Cap Equity
Europe Small-Cap Equity
EUR Flexible Allocation
Immobilier - Indirect Zone Euro
Europe Large-Cap Blend Equity

Eurozone Equity blend

Global Emerging Markets Equity

Europe Large-Cap Blend Equity

German equity — large cap

Sector Equity Technology

Global Large-Cap Blend Equity

Sector Equity Ecology

EUR Moderate Allocation

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Daten mit Stand vom 30/04/2021
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Landerzulassungen der Fonds und MorningstarTM Kategorie

Fonds
ODDO BHF Jour

ODDO BHF European
Convertibles

ODDO BHF Sustainable
European Convertibles

ODDO BHF Convertible Global

ODDO BHF Polaris Moderate

ODDO BHF Exklusiv: Polaris
Balanced

ODDO BHF Exklusiv: Polaris
Dynamic

ODDO BHF Green Bond
ODDO BHF Euro Short Term Bond

ODDO BHF Sustainable Euro
Corporate Bond

ODDO BHF Euro Credit Short
Duration

ODDO BHF Global Credit Short
Duration

ODDO BHF Haut Rendement 2023

ODDO BHF Haut Rendement 2025
ODDO BHF Global Target 2026
ODDO BHF Euro High Yield Bond

ODDO BHF Sustainable Credit
Opportunities

Morningstar Kategorie

Money market
Convertible Bond - Europe
Convertible Bond - Europe

Convertible Bond - Global

EUR Cautious Allocation

EUR Moderate Allocation - Global

EUR Aggressive Allocation

EUR Diversified Bond

EUR Ultra Short-Term Bond

EUR Corporate Bond

EUR Corporate Bond Short Duration

EUR Corporate Bond Short Duration

Fixed Term Bond

Fixed Term Bond
Fixed Term Bond

EUR High Yield Bond

#N/A

Quelle: ODDO BHF AM SAS, Daten mit Stand vom 30/04/2021
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Glossar

Berechnung der Performance

Volatilitat

Kreditspread

Investment grade

High yield

KGV (Kurs-Gewinn-Verhaltnis)

D)

Die kumulierte Performance der Fonds wird auf Basis wiederangelegter Dividenden berechnet. Die
Berechnung der annualisierten Performance erfolgt basierend auf der finanzmathematischen
Methode auf Jahresbasis (365 Tage). Die relative Performance eines Fonds im Vergleich zum
Referenzindex wird als arithmetische Differenz angegeben. Statische Indikatoren werden in der
Regel wdchentlich berechnet und am Freitag oder gegebenenfalls am Tag vor der Bewertung
festgestellt.

Die Volatilitat ist ein Risikoindikator, der die Hohe der beobachteten Schwankungen eines Portfolios
(oder eines Index) in einem bestimmten Zeitraum misst. Sie wird als annualisierte
Standardabweichung der absoluten Performance innerhalb eines festgelegten Zeitraums berechnet.

Der Kreditspread ist eine Risikopramie bzw. die Differenz zwischen der Rendite von
Unternehmensanleihen und der von Staatsanleihen mit vergleichbarem Profil.

Bei ,Investment-Grade“-Anleihen handelt es sich um Schuldtitel von Emittenten, deren Bonitét von
der Ratingagentur Standard & Poor's zwischen AAA und BBB eingestuft worden ist.

,High-Yield“- oder hochverzinsliche Anleihen sind spekulative Anleihetitel mit einer Bonitatsnote, die
unterhalb von BBB- (Standard & Poor's) oder einem vergleichbaren Rating liegt.

Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis einer Aktie entspricht dem Verhaltnis des Aktienkurses zum Gewinn je
Aktie. Man spricht auch vom Gewinnmultiplikator. MaRR3geblich flir diese Kennzahl sind im
Wesentlichen drei Faktoren: das prognostizierte Gewinnwachstum des entsprechenden
Unternehmens, das mit dieser Prognose verbundene Risiko und das Zinsniveau.
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Unsere juingsten Publikationen

MONTHLY INVESTMENT BRIEF

S5

April 2021 — Twist again

Méarz 2021 — Der XXL-Biden-Effekt

Februar 2021 — Ziel wichtiger als der Weg

MARKTANSICHTEN

3. Mai 2021 - SPACs: Chancen und Risiken fiir Anleger in Europa

6. April 2021 - Covid-19-Krise: Auswirkungen auf borsennotierte Immobilienwerte

22. Marz 2021 — Zuckerrausch

9. Marz 2021 - Wie sollten Anleger auf steigende Langfristzinsen reagieren?

9. Februar 2021 — Wird die Inflation 2021 in Europa und den Vereinigten Staaten anziehen?

INVESTMENTSTRATEGIE

Januar 2021 — Neuer6ffnung

NACHHALTIGES INVESTIEREN

Nachhaltiges Investieren — Der Ansatz von ODDO BHF AM

Nachhaltiges Investieren — Einfihrung und Grundlagen

White Paper — Der 6kologische Wandel, eine nachhaltige Anlagechance

White Paper — Das Humankapital — Entscheidender Robustheits- und Differenzierungsfaktor
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Maximaler Ausgabeaufschlag

THEMATISCH

ODDO BHF Artificial Intelligence CR-EUR 5,00% 1,20%
ODDO BHF Green Planet CR-EUR 5,00% 1,80%
ODDO BHF Millennials CR-USD 5,00 0,86%
LARGE CAPS

ODDO BHF Génération CR-EUR 4,00% 2,50%
MID CAP

ODDO BHF Avenir Europe CR-EUR 4,00% 2,23%
ODDO BHF Avenir Euro CR-EUR 4,00% 2,32%
ODDO BHF Avenir CR-EUR 4,00% 1,92%
SMALL CAP

ODDO BHF Active Small Cap CR-EUR 4,00% 2,31%
ODDO BHF Active Micro Cap CR-EUR 4,00% 1,35%
THEMATISCH

ODDO BHF Immobilier CR-EUR 4,00% 2,21%
MOMENTUM

ODDO BHF Algo Trend Eurozone CR-EUR 5,00% 1,52%
ODDO BHF Algo Trend US CR-EUR 2,00% 0,67%
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR 5,00% 1,75%
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CRW-EUR 5,00 1,69%
MINIMUM VARIANZ

ODDO BHF Algo Min Var CR-EUR 4,00 1,60%
MULTI-FAKTOR

ODDO BHF Algo Emerging Markets CR-EUR 4,00% 1,76%
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR 5,00% 1,70%

Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum Marz 2021



Maximaler Ausgabeaufschlag

RENTEN

EURO CREDIT

ODDO BHF Euro Short Term Bond CR-EUR 4,00% 0,39%
gBRDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond CR- 2.00% 0.53%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CR-EUR 2,00% 0,57%
HIGH YIELD

ODDO BHF Haut Rendement 2023 CR-EUR 4,00% 1,20%
ODDO BHF Haut Rendement 2025 CR-EUR 4,00% 1,25%
ODDO BHF Euro High Yield Bond CR-EUR 2,00% 0,77%
TOTAL RETURN

ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities CR- 5.00% 1,11%

EUR

WANDELANLEIHEN

ODDO BHF Sustainable European Convertibles CR-

EUR 4,00% 1,00%
ODDO BHF European Convertibles CR-EUR 4,00% 1,50%
MODERAT

ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR 5,00% 1,32%
AUSGEWOGEN

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced* DRW-EUR 3,00% 1,58%
ODDO BHF Patrimoine CR-EUR 4,00% 1,94%
FLEXIBEL

ODDO BHF ProActif Europe CR-EUR 4,00% 2,56%
DYNAMISCH

ODDO BHF Polaris Dynamic* DRW-EUR 3,00% 1,78%

*Teilfonds des ODDO BHF Exklusiv
Quelle: ODDO BHF AM SAS. Angaben zum Mérz 2021



Uber ODDO BHF AM w

ODDO BHF Asset Management ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von vier eigenstéandigen
juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland)
und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zu Werbezwecken erstellt. Die Aushéandigung dieses Dokuments liegt in der ausschlieRRlichen
Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in
Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der
Anleger verpflichtet, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zurate zu ziehen, um sich ausfuhrlich tber die Risiken der Anlage zu
informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist mdglich, dass der investierte Betrag nicht
vollsténdig zurlickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition
Ubereinstimmen. ODDO BHF Asset Management SAS bernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder
eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschétzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung und kénnen sich jederzeit ohne
Vorankiindigung andern. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen
und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung veréndern, eine Haftung hierfir wird nicht
Ubernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den Ausfiihrungsanzeigen und den Depotausziigen
angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Riicknahme unbekannten NIW.

Die wesentlichen Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management SAS, unter am.oddo-bhf.com oder bei
autorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management SAS oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich)

Von der franzdsischen Borsenaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 99011 zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft.
Vereinfachte Aktiengesellschaft franzosischen Rechts (société par actions simplifiée) mit einem Kapital von 9.500.000 €.

Eingetragen ins Pariser Handelsregister unter der Nummer 340 902 857.
12 boulevard de la Madeleine — 75440 Paris Cedex 09 Frankreich — Telefon: 33 1 44 51 85 00
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