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OFFENLEGUNG DER ODDO BHF TRUSTGMBH NACH DER EUROPAISCHEN
VERORDNUNG UBER NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN IM
FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR (SFDR)

A. Verstindnis der SFDR und der Taxonomie-Verordnung

Mit der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
27. November 2019 Uber  nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend: ,SFDR") werden harmonisierte Vorschriften fir
Finanzmarktteilnehmer (dazu zahlen insbesondere Vermdgensverwalter) und Finanzberater
(dazu zahlen insbesondere Anlageberater) Gber Transparenz bei der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken und der Berlcksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen in
ihren Prozessen und bei der Bereitstellung von Informationen Uber die Nachhaltigkeit von
Finanzprodukten festgelegt. Die SFDR enthalt eine Vielzahl von Vorschriften, die Anlegern
Klarheit, Konsistenz und Vergleichbarkeit in Bezug auf die Nachhaltigkeitsrisiken und das
Nachhaltigkeitsprofil von Finanzprodukten bieten sollen. Es wird ein deutlich gesteigerter Wert
auf die Offenlegung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten (ESG) gelegt, wobei etwa
auch nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen von Investitionsentscheidungen bzw. -
empfehlungen aufgezeigt werden mussen. Die SFDR sieht unter anderem Offenlegungen auf
der Website des Finanzmarktteiinehmers bzw. Finanzberaters sowohl auf
Unternehmensebene als auch auf Ebene von bestimmten Finanzprodukten, insbesondere
solchen, die 6kologische oder soziale Merkmale beriicksichtigen, vor.

Die SFDR ist Teil des umfassenderen Rahmens des EU-Aktionsplans zur Finanzierung
nachhaltigen Wachstums und damit Teil des korrespondierenden MaRnahmenpakets, das
neben der SFDR unter anderem noch die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 18. Juni 2020 dber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (nachfolgend: ,Taxonomie-Verordnung®) umfasst,
deren Anforderungen insbesondere auch flr Transparenzpflichten nach der SFDR von
Bedeutung sein kénnen. Der anwendbare Rechtsrahmen wird zudem perspektivisch durch
eine Vielzahl von delegierten Verordnungen der Europadischen Kommission (Level-2-
MaRnahmen) erganzt und konkretisiert. Die Regelungen des MalRnhahmenpakets enthalten
insoweit ein breites Spektrum neuer und verbesserter Vorschriften, die in allen 27 EU-
Mitgliedslandern gelten und darauf abzielen, gleiche Wettbewerbsbedingungen flr
nachhaltige Investitionen zu schaffen.

Alle NachhaltigkeitsmalRnahmen der EU resultieren letztlich aus der Unterzeichnung des
Pariser Abkommens im Dezember 2015 sowie der Agenda 2030 fir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen aus dem September 2015, deren Kernstiick wiederum die Ziele fir
nachhaltige Entwicklung sind. Die SFDR und andere entsprechende Regelungen und
MafRnahmen sind auch auf den europaischen Green Deal abgestimmt, ein im Dezember 2019
vorgestelltes Konzept mit dem Ziel, bis 2050 in der EU die Netto-Emissionen von
Treibhausgasen auf null zu reduzieren, was im Ergebnis bedeutet, dass alle in der EU
produzierten Treibhausgasemissionen durch entsprechende (Kohlenstoff-)
Bindungsmafnahmen ausgeglichen werden missen.

B. Unternehmens- und produktbezogener Anwendungsbereich der SFDR

Die Transparenzpflichten der SFDR sind im Wesentlichen von Finanzmarktteilnehmern und
Finanzberatern einzuhalten. Fur die Einstufung als Finanzmarktteilnehmer oder Finanzberater
ist jeweils auf die konkrete Tatigkeit abzustellen. Soweit die ODDO BHF Trust GmbH die
Dienstleistung der  Vermogensverwaltung  (Portfolioverwaltung im  Sinne  von
Art. 2 Nr. 6 SFDR) erbringt, ist sie als Finanzmarktteilnehmer zu qualifizieren.
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Fir die SFDR ist weiterhin unter anderem die Einteilung von Finanzprodukten, wozu
insbesondere auch im Rahmen der Vermdgensverwaltung verwaltete Portfolios gehdren, in
drei Kategorien entscheidend:

o Artikel 6 SFDR betrifft Finanzprodukte, die nicht unter Artikel 8 oder Artikel 9 der
SFDR fallen.

o Artikel 8 SFDR betrifft Finanzprodukte, mit denen neben anderen Merkmalen
Okologische und soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale beworben
werden, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

o Artikel 9 SFDR betrifft Finanzprodukte, mit denen eine nachhaltige Investition
angestrebt wird.

Aufgrund des Investmentprozesses der ODDO BHF Trust GmbH fallen alle von ihrim Rahmen
der VermoOgensverwaltung verwalteten Portfolios (Basislésungen der klassischen
Vermobgensverwaltung sowie Individuelle Vermobgensverwaltungslésungen) unter Artikel 8
(Finanzprodukte mit 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen).

C. Erklairung der ODDO BHF Trust GmbH zur Einhaltung der SFDR auf
Unternehmensebene

Das Thema Nachhaltigkeit, einschliellich der Erhaltung &kologischer Ressourcen und
gerechter Lebensbedingungen, ist flir die ODDO BHF Trust GmbH von zentraler Bedeutung.
Als Unternehmen mdchte sie einen Beitrag zu einem nachhaltigeren, ressourceneffizienten
Wirtschaften leisten mit dem Ziel, insbesondere die Risiken und Auswirkungen des
Klimawandels zu verringern.

Neben der Beachtung von Nachhaltigkeitszielen in ihrer Unternehmensorganisation selbst
sieht sich die ODDO BHF Trust GmbH als Vermodgensverwalter in der besonderen
Verantwortung, Nachhaltigkeit in ihren vielen Facetten auch mit den Mitteln der Geldanlage
aktiv zu férdern, ihre Kunden in der Ausgestaltung der zu ihr bestehenden
Geschaftsverbindung fur Aspekte der Nachhaltigkeit zu sensibilisieren und damit insgesamt
zu einer nachhaltigeren Wirtschaft beizutragen. Hierzu bertcksichtigt sie im Rahmen der
Vermobgensverwaltung — in Ergdnzung zu traditionellen Kriterien — auch 6kologische und
soziale Merkmale sowie Aspekte einer verantwortungsvollen Unternehmensfihrung in den
Unternehmen, in die sie als Vermdgensverwalter investiert. Bei der Umsetzung dieses
Ansatzes berlcksichtigt sie die jeweils geltenden rechtlichen Grundlagen (einschliellich der
SFDR).

Vor diesem Hintergrund erklart die ODDO BHF Trust GmbH mit Blick auf die Vorgaben der
SFDR Folgendes:

. Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken (Offenlegung nach Artikel 3 SFDR)

Um nachhaltige Investitionen zu unterstitzen, enthalt Art. 3 SFDR die Verpflichtung zur
Offenlegung von Informationen Uber die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungsprozesse im Rahmen der Vermdgensverwaltung. Der von der
ODDO BHF Trust GmbH angewandte Ansatz wird im Folgenden naher erlautert.

1.  Nachhaltigkeitsrisiken

Umweltbedingungen, soziale Verwerfungen und/oder eine schlechte Unternehmensfihrung
kénnen in mehrfacher Hinsicht negative Auswirkungen auf den Wert der Anlagen und die
Vermobgenswerte von Kunden haben. Derartige Risiken kédnnen unmittelbare Auswirkungen
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auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und auch auf die Reputation der Anlageobjekte
haben.

Dementsprechend definiert Art. 2 Nr. 22 SFDR Nachhaltigkeitsrisiken als Ereignisse oder
Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
haben koénnten.

Der Bereich Umwelt (,Environmental) betrifft etwa den Klimaschutz, den Schutz der
Biodiversitat sowie den Schutz von Wasser- und Meeresressourcen. Nachhaltigkeitsrisiken
unterteilen sich in diesem Bereich in physische Risiken und Transitionsrisiken.

e Physische Risiken ergeben sich insbesondere im Hinblick auf einzelne
Extremwetterereignisse und deren Folgen (etwa Hitze- und Trockenperioden,
Uberflutungen, Stiirme, Hagel, Waldbrénde, Lawinen) sowie in Bezug auf langfristige
Veranderungen klimatischer und Okologischer Bedingungen (etwa
Niederschlagshaufigkeit und -mengen, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg,
Veranderung von Meeres- und Luftstréomungen, Ubersauerung der Ozeane, Anstieg
der Durchschnittstemperaturen mit regionalen Extremen). Diese kdnnen direkte Folgen
(etwa Beeintrachtigung oder Zerstérung von Betriebs-/Produktionsstatten einzelner
Unternehmen oder ganzer Regionen) sowie indirekte Folgen (etwa in Form eines
Zusammenbruchs von Lieferketten, der Aufgabe wasserintensiver
Geschéaftstatigkeiten oder bewaffneter Konflikte) haben. Dartiber hinaus kdnnen die
Verursacher von Umweltschaden bzw. Unternehmen, die den Klimawandel befordert
haben, unter Umstanden von staatlicher Seite fir die Folgen verantwortlich gemacht
werden.

e Transitionsrisiken bestehen namentlich im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine
kohlenstoffarme Wirtschaft: So koénnen etwa politische MaRnahmen zu einer
Verteuerung und/oder Verknappung fossiler Energietrager fuhren (Beispiele:
Kohleausstieg, CO.-Steuer) oder zu hohen Investitionskosten aufgrund erforderlicher
Sanierungen von Gebauden und Anlagen fiihren. Neue Technologien kdnnen
bekannte verdrangen (Beispiel: Elektromobilitdt), veranderte Praferenzen der
Vertragspartner bzw. Kunden und gesellschaftliche Erwartungen kénnen Unternehmen
und deren Geschaftsmodelle gefahrden, die sich an derartige Veranderungen nicht
oder nicht rechtzeitig in geeigneter Art und Weise anpassen.

e Zwischen physischen Risiken und Transitionsrisiken besteht zudem eine
Interdependenz, da eine starke Zunahme physischer Risiken eine abruptere
Umstellung der Wirtschaft erfordern wirde, was wiederum zu hoheren
Transitionsrisiken fuhrt.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den Bereichen Soziales (,Social®)
und Unternehmensfihrung (,Governance®) zuzuordnen sind, kbnnen negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage eines Unternehmens entfalten, wenn die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts nicht hinreichend in die Bewertung der betroffenen
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eingepreist ist. Derartige Risiken im Bereich Soziales
resultieren etwa aus der Nichteinhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (z.B.
Kinder- und Zwangsarbeit) oder verbindlicher Vorgaben im Bereich der Arbeitssicherheit oder
des Gesundheitsschutzes. Im Bereich Unternehmensfiihrung kénnen solche Risiken unter
anderem durch Steuerhinterziehung oder Korruption entstehen. Derartige Risiken realisieren
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sich etwa in Form von Schadensersatz- oder Buligeldzahlungen, was in der Regel auch
Auswirkungen auf die Reputation des betreffenden Unternehmens hat.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich auf traditionelle Risiken einer Anlage (wie etwa das
Branchen-, Emittenten- oder Liquiditatsrisiko) auswirken und/oder erheblich zu diesen
beitragen. Verschiedene Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch kumulativ auftreten.
Nachhaltigkeitsrisiken kbnnen ganze Sektoren, Branchen und/oder Regionen betreffen und
dabei stark unterschiedlichen Auspragungen unterliegen.

2. Ansatz der ODDO BHF Trust GmbH zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

Da sich derartige Risiken fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und auch fiur die
Reputation der Anlageobjekte letztlich nicht vollstandig ausschlieRen lassen, hat die
ODDO BHF Trust GmbH spezifische Strategien entwickelt, um Nachhaltigkeitsrisiken
systematisch in den Investmentprozessen samtlicher von ihr im Rahmen der
Vermobgensverwaltung verwalteten Portfolios zu berlcksichtigen. Die entsprechenden
Strategien werden von einem der beiden Geschéaftsfiihrer der ODDO BHF Trust GmbH
verantwortet, regelmaRig Uberprift und bei Bedarf angepasst; die Einzelheiten beziglich der
Zustandigkeiten werden im Geschaftsverteilungsplan der ODDO BHF Trust GmbH festgelegt.

Im Rahmen der Basislosungen der klassischen Vermégensverwaltung der
ODDO BHF Trust GmbH werden samtliche Anlagen hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung analysiert. Die hierfir benétigten
Daten werden von einem anerkannten externen Datenanbieter, der auf die
Nachhaltigkeitsanalysen spezialisiert ist (derzeit MSCI ESG Research), zur Verfligung gestellit.
Fir Einzeltitel bzw. das jeweilige Gesamtportfolio kommt ein eigens von der
ODDO BHF Trust GmbH entwickelter ESG-Ansatz zur Anwendung, welcher der Einbeziehung
von Nachhaltigkeitsrisiken dient (zugleich dient er der Berlcksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren).
Dieser Ansatz fuldt im Wesentlichen auf folgenden Saulen:

e Anwendung von Ausschlusskriterien auf Einzeltitelebene:

o Sektorenausschlusse: Unternehmen mit signifikanten Umsatzen im Bereich
Waffen, Glicksspiel, Pornografie, Tabak und Kohle sind von einer Investition
ausgeschlossen. Die Frage, wann ein Umsatz als signifikant zu bewerten ist,
wird sektorenspezifisch geldst: Fir die meisten Sektoren wird derzeit einen
Umsatzanteil von mehr als 5% als signifikant erachtet, fir einige Sektoren bzw.
Teilbereiche dieser Sektoren werden jedoch zum Teil andere Grenzwerte als
mafgeblich erachtet (so ist etwa eine Investition in Unternehmen, die Umsatze
im Bereich bestimmter Waffen erzielen, ganzlich ausgeschlossen).

o Nichteinhaltung von Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen:
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen verstolden, sind von einer Investition ausgeschlossen.

o Biodiversitat: Ausschluss von Unternehmen, die nach eigenen Angaben in oder
in der Nahe von biodiversitatssensiblen Gebieten tatig sind und in Kontroversen
mit schwerwiegenden oder sehr schwerwiegenden nachteiligen Auswirkungen
auf die Umwelt verwickelt waren.

o Schlechte Nachhaltigkeitsratings: Unternehmen und Staaten mit schlechten
Nachhaltigkeitsratings sind von einer Investition ausgeschlossen (gemaf MSCI
ESG Research Methodologie: ,CCC“Nachhaltigkeitsrating sowie ,B“-
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Nachhaltigkeitsrating, sofern mindestens einer der E-, S- oder G-Werte
niedriger als 3 [von 10] ist).

e Sicherstellung der Erreichung bestimmter Ziele auf Ebene des Gesamtportfolios:

o Ein Uberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsrating von ,A“ gemalt MSCI ESG
Research auf Ebene des Gesamtportfolios wird angestrebt.

o Fur mindestens 90 % der Depotpositionen soll ein Nachhaltigkeitsrating
verflgbar sein.

o Auf Ebene der Einzeltitel und des Gesamtportfolios erfolgt eine Betrachtung
des Kohlenstoffdioxid-AusstoRRes (COy). Ziel dabei ist, dass das Portfolio einen
niedrigeren CO2-Ausstol} als der Gesamtmarkt aufweist.

Die Nachhaltigkeitskriterien sollen grundsatzlich (sofern entsprechende Daten verfiigbar sind)
auch auf indirekte Investitionen (z.B. Fonds, Zertifikate) Anwendung finden. Dabei gelten die
oben genannten Kriterien — entsprechend modifiziert — flr indirekte Investitionen konsolidiert
auf Ebene des jeweiligen Anlageinstruments.

Im Rahmen der Individuellen Vermogensverwaltungsléosungen der
ODDO BHF Trust GmbH kommt grundsatzlich der gleiche ESG-Ansatz wie flr die
Basislosungen der klassischen Vermdgensverwaltung zur Anwendung (es bestehen jedoch
Abweichungen hinsichtlich des Monitorings der Ziele auf Gesamtportfolioebene). Dartber
hinaus koénnen die Anlagerichtlinien von Individuellen Vermégensverwaltungslésungen —
abhangig vom Kundenwunsch — andere ESG-Kriterien vorsehen.

Il. Erklairung zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
(Offenlegung nach Artikel 4 SFDR)

Zur Foérderung nachhaltiger Investitionen enthalt Artikel 4 SFDR die Verpflichtung zur
Offenlegung von Informationen Uber die Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen im Rahmen der Vermodgensverwaltung. Der von der
ODDO BHF Trust GmbH angewandte Ansatz wird im Folgenden naher erlautert.

1. Zusammenfassung

Diese von der ODDO BHF Trust GmbH (LEI: 529900JTX500P0G5A152) in ihrer Funktion als
Finanzmarktteilnehmer abgegebene Erklarung dient der Erfillung der in Artikel 4 SFDR
vorgesehenen Pflicht zur Offenlegung des Ansatzes der ODDO BHF Trust GmbH bei der
Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Sie gilt fir samtliche von der ODDO BHF Trust GmbH im Rahmen
einer Vermdgensverwaltung verwalteten Portfolien (Finanzprodukte im Sinne der SFDR).

Die Offenlegungspflicht nach Artikel 4 SFDR wird perspektivisch durch entsprechende
Durchfihrungsverordnungen der Europaischen Kommission (Level-2-MalRnahmen) erganzt
bzw. spezifiziert, welche zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Erklarung weder in Kraft
noch anwendbar sind und daher im Rahmen der vorliegenden Erklarung keine vollumfangliche
Bericksichtigung finden kdnnen.

Die ODDO BHF Trust GmbH bertcksichtigt seit dem 30. Juni 2021 die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (nachfolgend auch: ,Principal Adverse Impacts“ oder ,PAI*) ihrer
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (flir die Details siehe die
untenstehenden  Ausflihrungen). Im Rahmen kinftiger Erklarungen wird die
ODDO BHF Trust GmbH diese Auswirkungen — im Einklang mit den jeweils geltenden
rechtlichen Anforderungen — auch in quantitativer Hinsicht offenlegen.
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Wie den nachstehenden Ausflhrungen zu entnehmen ist, Dberlcksichtigt die
ODDO BHF Trust GmbH bei Investitionsentscheidungen verschiedene Arten von nachteiligen
Auswirkungen. Insbesondere da etwaige Level-2-MalRnahmen derzeit weder in Kraft noch
anwendbar sind (s.0.), bestehen derzeit diesbezuglich noch keine formalen Vorgaben, sodass
die ODDO BHF Trust GmbH ihren eigenen Ansatz entwickelt hat. Dabei ist insbesondere zu
bemerken, dass PAls als zusatzliche Kriterien im Rahmen der Auswahl von
Finanzinstrumenten berucksichtigt werden, ohne dass PAls jedoch zwangslaufig stets ein
héheres Gewicht haben als andere im Rahmen von Investitionsentscheidungen mafgeblich
relevante Aspekte.

2. Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Die von der ODDO BHF Trust GmbH im Rahmen der Vermégensverwaltung getroffenen
Investitionsentscheidungen kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Umwelt (z.B. Klima,
Wasser, Artenvielfalt) sowie auf soziale und Arbeithehmerbelange haben und auch der
Bekampfung von Korruption und Bestechung abtraglich sein. Die ODDO BHF Trust GmbH hat
daher ein erhebliches Interesse daran, ihrer Verantwortung als Vermdgensverwalter gerecht
zu werden und dazu beizutragen, derartige Auswirkungen im Rahmen ihrer
Investitionsentscheidungen zu vermeiden.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden seit dem 30. Juni 2021 quartalsweise von
der ODDO BHF Trust GmbH geprift. Derzeit schatzt die ODDO BHF Trust GmbH die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die bei Investitionsentscheidungen im Rahmen der
Vermodgensverwaltung Berlcksichtigung finden, wie folgt ein:

o Treibhausgas-Emissionen
Die Unternehmen, in welche im Rahmen der Vermdgensverwaltung investiert wird
(nachfolgend: ,Portfoliogesellschaften®), produzieren Treibhausgasemissionen (im
Sinne von Artikel 3 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2018/842 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2018).

e Umsaitze im Bereich fossiler Brennstoffe
Portfoliogesellschaften kénnen Teile ihrer Umsatze im Bereich fossiler Brennstoffe,
etwa durch die Gewinnung oder den Verkauf von Thermalkohle, erwirtschaften.

e Umsaitze in den Bereichen Waffen, Gliicksspiel, Pornografie oder Tabak
Portfoliogesellschaften kénnen Teile ihrer Umsatze in den Bereichen Waffen,
Glicksspiel, Pornografie oder Tabak erwirtschaften.

¢ Nichteinhaltung der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
Portfoliogesellschaften  unterliegen dem Risiko der Nichteinhaltung der
Mindeststandards in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umweltschutz und
Korruptionsbekampfung gemafl den Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen.

e Biodiversitat
Portfoliounternehmen kénnen in oder in der Nahe von biodiversitatssensiblen
Gebieten tatig werden und/oder in Kontroversen mit schwerwiegenden oder sehr
schwerwiegenden nachteiligen Auswirkungen auf die Umwelt verwickelt werden.

Um die identifizierten PAls zu steuern, hat die ODDO BHF Trust GmbH verschiedene
MalRnahmen getroffen. So hat die ODDO BHF Trust GmbH entsprechende Vorgaben fur den
Investmentprozess in ihrer Vermdgensverwaltung etabliert. Die betreffenden Vorgaben fir das
im Rahmen der Vermobgensverwaltung relevante Anlageuniversum und der darin getroffenen
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Anlageentscheidungen werden allen Portfoliomanagern zur Verfugung gestellt und mit diesen
gemeinsam  kontinuierlich  weiterentwickelt. Die Dbetreffenden Bestandteile des
Investmentprozesses bilden eine fundierte Grundlage fir nachhaltigkeitsorientierte
Entscheidungen im Rahmen des Selektionsprozesses.

Die betreffenden Vorgaben berlcksichtigen dabei insbesondere Daten von auf
Nachhaltigkeitsanalysen spezialisierten Dienstleistern (derzeit MSCI ESG Research). Auf
dieser Grundlage werden im Rahmen der Basislosungen der klassischen
Vermogensverwaltung der ODDO BHF Trust GmbH samtliche Anlagen hinsichtlich ihrer
Nachhaltigkeit in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung analysiert. Fir
Einzeltitel bzw. das jeweilige Gesamtportfolio kommt ein eigens von der
ODDO BHF Trust GmbH entwickelter ESG-Ansatz zur Anwendung, welcher der
Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf  Nachhaltigkeitsfaktoren dient (zugleich dient er der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsentscheidungen). Dieser Ansatz fuf3t im Wesentlichen auf
folgenden Saulen:

¢ Anwendung von Ausschlusskriterien auf Einzeltitelebene:

o Sektorenausschliusse: Unternehmen mit signifikanten Umséatzen in den
Bereichen Waffen, Gliicksspiel, Pornografie, Tabak und Kohle sind von einer
Investition ausgeschlossen. Die Frage, wann ein Umsatz als signifikant zu
bewerten ist, wird sektorenspezifisch geldst: Fir die meisten Sektoren wird
derzeit ein Umsatzanteil von mehr als 5% als signifikant erachtet, fur einige
Sektoren bzw. Teilbereiche dieser Sektoren werden jedoch zum Teil andere
Grenzwerte als mallgeblich erachtet (so ist etwa eine Investition in
Unternehmen, die Umsatze im Bereich bestimmter Waffen erzielen, ganzlich
ausgeschlossen).

o Nichteinhaltung von Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen:
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen verstolden, sind von einer Investition ausgeschlossen.

o Biodiversitat: Ausschluss von Unternehmen, die nach eigenen Angaben in oder
in der Nahe von biodiversitatssensiblen Gebieten tatig sind und in Kontroversen
mit schwerwiegenden oder sehr schwerwiegenden nachteiligen Auswirkungen
auf die Umwelt verwickelt waren.

o Schlechte Nachhaltigkeitsratings: Unternehmen und Staaten mit schlechten
Nachhaltigkeitsratings sind von einer Investition ausgeschlossen (gemaf MSCI
ESG Research Methodologie: ,CCC“Nachhaltigkeitsrating sowie ,B“-
Nachhaltigkeitsrating, sofern mindestens einer der E-, S- oder G-Werte
niedriger als 3 [von 10] ist)

e Sicherstellung der Erreichung bestimmter Ziele auf Ebene des Gesamtportfolios:

o Ein Uberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsrating von ,A“ gemall MSCI ESG
Research auf Ebene des Gesamtportfolios wird angestrebt.

o Fur mindestens 90 % der Depotpositionen soll ein Nachhaltigkeitsrating
verfugbar sein.

o Auf Ebene der Einzeltitel und des Gesamtportfolios erfolgt eine Betrachtung
des Kohlenstoffdioxid-AusstoRes (CO-). Ziel dabei ist, dass das Portfolio einen
niedrigeren CO2-Ausstol} als der Gesamtmarkt aufweist.
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Die Nachhaltigkeitskriterien sollen grundsatzlich (sofern entsprechende Daten verfugbar sind)
auch auf indirekte Investitionen (z.B. Fonds, Zertifikate) Anwendung finden. Dabei gelten die
oben genannten Kriterien — entsprechend modifiziert — fir indirekte Investitionen konsolidiert
auf Ebene des jeweiligen Anlageinstruments.

Im Rahmen der Individuellen Vermogensverwaltungsléosungen der
ODDO BHF Trust GmbH kommt grundsatzlich der gleiche ESG-Ansatz wie fur die
Basislosungen der klassischen Vermdgensverwaltung zur Anwendung (es bestehen jedoch
Abweichungen hinsichtlich des Monitorings der Ziele auf Gesamtportfolioebene). Dariber
hinaus kbénnen die Anlagerichtlinien von Individuellen Vermégensverwaltungsldsungen —
abhangig vom Kundenwunsch — andere ESG-Kriterien vorsehen.

Perspektivisch wird die ODDO BHF Trust GmbH ihren Ansatz kontinuierlich weiterentwickeln,
wobei sie dabei mafigeblich auf entsprechende Daten und deren Qualitat angewiesen ist. Die
ODDO BHF Trust GmbH ist aktuell dabei, die Datenlage genau zu Uberprifen. Konkret ist sie
dabei, die Madglichkeiten des von ihrem Datenanbieter MSCI ESG Research neu
eingerichteten EU Sustainable Finance-Moduls, welches mehr als 10.000 Unternehmen
abdeckt, zu evaluieren. Dieses Modul beinhaltet Datenséatze, die darauf abzielen, es den
Nutzern zu ermdglichen, nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Einklang mit den Vorgaben der SFDR zu bericksichtigen
(insbesondere die MSCI SFDR Adverse Impact Metrics, welche eine Reihe von Datenpunkten
auf Emittentenebene zu negativen Nachhaltigkeitsindikatoren umfasst). Der Datenanbieter der
ODDO BHF Trust GmbH (MSCI ESG Research) plant eine kontinuierliche Verbesserung des
EU Sustainable Finance-Moduls und hat insbesondere in Aussicht gestellt, zusatzliche Inhalte,
Informationsbereitstellungsmechanismen und Berichtsoptionen anzubieten, darunter
zusatzliche negative Nachhaltigkeitsindikatoren (auch fir Staaten) und erweiterte Abdeckung
fir verschiedene Assetklassen, Fonds und Indizes.

Vor diesem Hintergrund beabsichtigt die ODDO BHF Trust GmbH — vorbehaltlich der Klarung
aller offenen Fragen, die fir eine Umsetzung erforderlich sind — ihre internen Strategien und
Mallnahmen  weiter zu  verbessern, um nachteilige = Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Grundlage der ihr zur Verfligung
stehenden Daten in gesteigertem Umfang berlcksichtigen zu kénnen.

AbschlielRend wird darauf hingewiesen, dass die ODDO BHF Trust GmbH im Rahmen der
Vermdgensverwaltung Anlageentscheidungen stets im besten Interesse ihrer Kunden ftrifft,
was bedeutet, dass PAls als zusatzliche Kriterien neben anderen entscheidungsrelevanten
Faktoren berucksichtigt werden. Dies heildt insbesondere, dass PAls nicht zwangslaufig in
jedem Fall ein hdheres Gewicht zukommt als anderen entscheidungsrelevanten Faktoren.

3. Beschreibung von Richtlinien zur Identifizierung und Priorisierung der
wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Die ODDO BHF Trust GmbH verfolgt in Bezug auf den Umgang mit Nachhaltigkeitsaspekten
einen ganzheitlichen Ansatz, der in verschiedenen Richtlinien und Verfahren verankert ist. In
der Nachhaltigkeitsstrategie der ODDO BHF Trust GmbH werden die insoweit maflkgeblichen
Prinzipien umschrieben, Anforderungen dargelegt und Verantwortlichkeiten festgelegt, die im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsthemen (einschlieRlich Berichterstattung, Nutzung von
ESG-Ratings, Umgang mit Reputationsrisiken und anderen bei der Prifung von ESG-
Anforderungen relevanten Aspekten) zu beachten sind. Insbesondere werden Kriterien flir die
Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
festgelegt.
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4, Mitwirkungspolitik

In ihrer Funktion als Vermogensverwalter (bt die ODDO BHF Trust GmbH keine
Aktionarsrechte aus. Sie Uberwacht die wichtigen Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften
durch die Kenntnisnahme der gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungs-, Offenlegungs-
und Bekanntmachungspflichten der Portfoliogesellschaften und fihrt im Rahmen von
Telefonkonferenzen, Investmentkongressen und Unternehmenstreffen einen
Meinungsaustausch mit den Organen und Interessentragern der Portfoliogesellschaften
durch. Uber diesen grundséatzlichen wirtschaftlichen Meinungsaustausch hinaus kann zur
Wahrnehmung der 6kologischen, sozialen und 6konomischen Verantwortung auch ein direkter
Kontakt zu  Portfoliogesellschaften  aufgenommen  werden, um  Fragen zu
Nachhaltigkeitsthemen zu adressieren. Eine Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren findet
nicht statt.

5. Verweise auf internationale Standards

Die ODDO BHF Trust GmbH orientiert sich im Rahmen lhrer Sorgfalts- und
Berichterstattungspflichten an international anerkannten Grundsatzen fir nachhaltige
Geschafts- und Bankaktivitaten. Beispiel hierfir sind die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen.

lil. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der Vergiitungspolitik

Die ODDO BHF Trust GmbH ist als Tochtergesellschaft der ODDO BHF Aktiengesellschaft in
die personalwirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Kontrollprozesse der ODDO BHF
Gruppe eingebunden. Die ODDO BHF Aktiengesellschaft unterliegt selbst den Vorschriften
der Verordnung Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergltungssysteme von
Instituten und bestimmt somit auch die Personal- und Vergutungspolitik der fur die
ODDO BHF Trust GmbH tatigen Mitarbeiter.

Die Vergutungsstrategie der ODDO BHF Aktiengesellschaft ermdglicht die Berilicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken und sieht hierzu flr die fur die Mitarbeiter im jeweiligen
Geschéaftsjahr bestehende Mdglichkeit des Bezugs einer variablen Vergutung vor, dass die
Einhaltung eines Rahmens fur Nachhaltigkeitsrisiken als Parameter fur die variable Vergutung
im Rahmen der Zielvereinbarung berlcksichtigt werden kann.

Einzelheiten Uber die aktuelle Vergutungspolitik der ODDO BHF Aktiengesellschaft sind unter
verflgbar.

Iv. Weitere Informationen

Falls Sie weitere Informationen wiinschen, kdnnen Sie uns gerne


https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=ac441643-eae5-48ed-890a-56e7ab62ac63
https://www.oddo-bhf.com/de/Contact

